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پیام مدیرعامل

سهامردسرمایه‌گذاری.استآنبودنمولدارز،وطلاخودرو،مسکن،نظیردارایی‌ها،سایربازارباسرمایهبازارمهمافتراقوجوهازیکی
سرمایهازاربیکدرهمچنین.شدخواهدنیزتولیدچرخدرآمدنگردشبهسببدربردارد،بازدهیپتانسیلخودذاتدرآنکهجزبهشرکت‌ها
رقابتازاری،بچنیندردرنتیجه.باشندسودآورترکهکردخواهدپیدابیشتریجذابیتسرمایه‌گذارانبرایشرکت‌هاییسهامعموماًسالم،

.شدخواهدنیزسرمایهوکارنیرویبهره‌رویارتقایسبببیشترسودآوریبرایشرکت‌ها
عامامیسهشرکت‌هایخصوصدرعملکرد،گزارش‌هایارائهواطلاعاتافشایجهتدرکنترل‌هاسخت‌گیرانه‌ترینمعمولاًدیگر،سویاز
تابلویردفهرست‌شدهشرکت‌هایکشور،سهاماصلیبازاربعنوانتهران،بهاداراوراقبورسایران،در.می‌شوداعمالسرمایهبازارهایدرحاضر

معتمدحسابرسیمؤسساتنظارتتحتحسابرسی‌شدهشش‌ماهوحسابرسی‌نشدهسه‌ماههماهانه،گزارش‌هایانتشاربهملزمراخودمعاملات
بااهمیتایرخ‌دادهخود،حسابرسیکمیته‌هایومدیرههیأتترکیبدرتغییراتهرگونهموظفندشرکت‌هاحال،عیندروکردهبورسسازمان
اطلاعبهوقتاسرعدرراغیرهوفوق‌العادهوعادیعمومیمجامعنتیجهسرمایه،افزایشخصوصدرمدیرههیأتتصمیماتشرکت،

سرمایه،بازارطریقازمالیتأمیننظیرهاییمزیتازتامی‌پذیرندراالزاماتاینتمامیشرکت‌هادرحقیقت.برسانندمردمعموموسهامداران‌شان
.شوندبهره‌مندخودارزشمداومرشدومالیاتیمعافیت‌هایازاستفاده
نتیجهدرو)رمایهسبازارمتولیانوسرمایه‌گذارانشرکت‌ها،میانمشترکهدفبهتبدیلسرمایه،بازارارتقایورشدمی‌شوندسببعواملاین

واقعهاینازمههچراکهکنند،کمکسرمایهبازارارتقایورشدبهبرد،-بردبازییکدرمی‌کنندتلاشگروهسههردرنتیجه.شود(حاکمیت
(تافحتییا)رشدزیرانمی‌شود،دیدهمسکنوخودروطلا،ارز،همچوندارایی‌هاسایربازارمورددرهرگزچیزیچنین.شدخواهندمنتفع
درعبارتبهد،شخواهدبازیدیگرطرفینزیانسببمی‌شود،بازیطرفینازبرخیانتفاعسببدرحالیکهدارایی‌هایی،چنینبازاردرقیمت
.بودخواهیمصفرحاصلجمعبازیشاهدبازارهااین
ورمایهسبازاردرسرمایه‌گذاریمهمفرصت‌هایشناساییساویس،سرمایهتوسعهمدیریتشرکتمهماهدافازیکیهموارهاساس،اینبر
.بودخواهدبازارایندرحضورترویج

بهارونداردشیر



نفهرست عناوی
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شد؟خواهدعوضصمتوزیرتغییرباصمتوزارترویکردآیا:هفتهداخلیاخبارتحلیل❑
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اروپاوآمریکادربهرهنرخافزایش:بدهیاوراقوبهرهنرختحلیل❑
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سرمقاله
لزوم توجه به فاکتورهای بنیادی

بازار سرمایه

کهدرس‌هایییبرخیادآوریمی‌رسدنظربههستیم،بازاربهحقیقیپولورودشاهدویافتهرونقمجدداًایرانسرمایهبازارروزهاایندرحالیکه
.نباشدلطفازخالیگرفتیم،1399سالدربورسسقوطتلخواقعهاز

سالدر.استسرمایه‌گذاریمطلوبگزینه‌هایانتخابراستایدرشرکت‌هابنیادیوضعیتازنشدنغافلدرس‌هااینمهمترینازیکی
کهمی‌کردند،‌هاییشرکتسهامقیمتارتقایبرایسرمایهجذبدرسعیغیرواقعیتبلیغاتباسودجویانبرخیگه‌گاهکهبودیمآنشاهد1399

افراداصلیملاکسالم،سرمایهبازاریکدر.بودبالابسیارداشتند،راساختنشتوانسودیمیزانبامقایسهدرآنهاقیمتیابودند،زیان‌دهیا
کهاییشرکت‌هسهامخریدودارندمشخصزمانیبازهیکدرشرکتآنسودآوریازکهاستانتظاریشرکت‌هاسهامدرسرمایه‌گذاریبرای
.نیستبرخوردارجذابیتازطبیعیطوربهکسهیچبرایمی‌رودآنهابودنزیان‌دهانتظار
و(P/Eمعیار)استسهام‌شانسودازحاصلدرآمدبهآنهاقیمتنسبتنخست،شرکت‌هاسهامخریدبرایاصلیمعیاردوراستا،همیندر
سهامقیمتارزیابیبرایمهمیسنجهعموماP/Eًمعیار.(P/NAVمعیار)دارایی‌های‌شانارزشخالصبهآنهابازاریارزشنسبتدوم

P/NAVوP/Eهرچه.استسرمایه‌گذاریشرکت‌هایسهامقیمتارزیابیبرایعموماًنیزP/NAVمعیارومی‌شودمحسوبتولیدیشرکت‌های
.شرکت‌هاستسهامبرایمثبت‌تریامتیازدهند،نشانراکمتریاعداد
ازییکهمینوبودرفتهتاریخی‌شانارقاممیانگینازفراتربسیارشرکت‌هاازبسیاریP/NAVحتیوP/Eنسبت‌های1399سالدر

وP/Eت‌هاینسبباشرکت‌هاییهنوزبورس،رونقروزهایدرواکنونخوشبختانه،.می‌شدمحسوبسرمایهبازارریزشبودننزدیکنشانه‌های
P/NAVهکزمانیاما.باشدداشتهادامهبورسبهارهمچنانکهداشتانتظارمی‌توانجهتاینازومی‌شوندمشاهدهسرمایهبازاردرجذابP/E
روند،آنازفراترحتییاشدهنزدیکدرصد100بهتحلیلیP/NAVنسبت‌هاییاشونددورقمیبازارسودآوروبنیادیشرکت‌هایتحلیلی
100ازفراترتحلیلیP/NAVباشرکت‌هاییازیان‌دهشرکت‌هایحسابمیان،ایندر.یافتخواهدافزایشنیزسرمایهبازارروندتغییراحتمال
.بالاستآنهادرسرمایه‌گذاریریسکواستمشخصنیزهم‌اکنونازدرصد

وP/Eنسبت‌هایازکلیشماییاقتصاد،ساویسهفته‌نامهپایانیصفحهدرجداولیارائهبامی‌کنندسعینیزساویسشرکتتحلیلگران
P/NAVبرسانندمحترمخوانندگاناستحضاربهراسرمایهبازارمهمشرکت‌هایازبرخی.
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ادامه معمای نرخ بهره
!در آمریکا

تحلیل‌اخبار‌خارجی‌هفته

آمریکابهرهنرخ
ودنافزبارزروفدرالپیش،هفتهچهارشنبه

رخنآمریکا،بهرهنرخبهدیگردرصدواحد0.25
افزایش.کرداعلامدرصد5.25راجدیدبهره

از)اخیرسالیکازیشطیبهرهنرخپی‌درپی
ربقابل‌توجهیاثر،(بعدبه2022سالاوایل
زرورفدرالنشستزمانهر.استگذاشتهبازارها

زدیکنجدیدبهرهنرختصمیم‌گیریبارابطهدر
رآمابهچشمتحلیل‌گرانازبسیاریمی‌شود،
کردعملدرصورتتامی‌دوزندکشورایناشتغال
فرآیندتوقفبهامیدواری‌شانآن،ضعیف
درالفنیزبارایناما.آیدپدیدبهرهنرخصعودی

آمارحالعیندرودادافزایشرابهرهنرخرزرو
انتظارزابهترعملکردازنشاننیزآمریکااشتغال

رخافزایشکهروزیمعتقدندبسیاری.داشتآن
روزشود،نزولیآنرونداحیاناًومتوقفبهره

لاطورمزارزسهام،نظیردارایی‌هاییبازارصعود
!بودخواهدآمریکادلارشاخصنزولو

اخلاقیملاحظاتومصنوعیهوش
بهموسومسامانهمعرفیاززیادیمدتهنوز

ChatGPT،دنیایبرآناثرامانمی‌گذرد
درشربترسناکرؤیاهایتحققانتظاروفناوری
دیجآنچنانانسان‌هابرماشین‌هاتسلطبارابطه
ازوتهواداشواکنشبهنیزراسفیدکاخکهبوده

ردتاخواستهفناوریشرکت‌هایعاملمدیران

!نندکتوجهخوداخلاقیمسئولیتهخصوصاین
چیندراویغورمسلمانانوخیمشرایط

لاماعبشرحقوقدیده‌بانسازمانتازگیبه
ومحدودکنندهاقداماتدرچیندولتکهکرده

مقیمراویغومسلمانانعلیهخودتازهتبعیض‌آمیز
همراهومذهبیآموزش‌هایحتیکشور،این

کهانیشهروندبهونیاوردهتابنیزراقرآنداشتن
برچسبشوند،اعمالیچنینمرتکب

!استزده«خشونت‌طلبافراط‌گرای»

ردبارنخستینبرایوال‌مارت
بهاررنگین‌پوستبانوییکخودتاریخ
سمت‌هایبالاترینومهمترینازیکی

وبمنصفروش،مدیریتیعنیخود،شرکت
رسنلپازیکیواتکینزلاتریسخانم.کرد

24ازپسکهبودهوال‌مارتشرکتباسابقه
اینقبلیمدیرجانشینآن،درفعالیتسال

.شدردفیلد،چارلزآقاییعنیبخش،

رکریستوفاززیرکارتوندر
کبانورشکستگیموضوعبهوی‌یانت،

First Republicشدهاشارهآمریکادر
.است
هکمی‌کنیممشاهدهرامردیکارتونایندر
عبشازیکیویترینجلویازعبورحالدر

شتهنوآنشیشهرویدرحالیکهاست،بانک
Last»:شده Republic Bank(ًسابقا

First)»!
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سامانهکمکبااوکراین
وشکمیکآمریکا،پاتریوتموشکیدفاع

.کردسرنگونراروسیفراصوت

تعدادکرداعلامهیوزبیکر
دچارآمریکاگازونفتچاهدکل‌های
.شدعدببهفوریهماهازافتمیزانبیشترین

اآمریکاشتغالداده‌هایانتشار
آن،انتظارحدازفراترعملکردو

اینرهبهنرخداشتننگهبرایراگمانه‌زنی‌ها
زمانمدتبرایبالاارقامدرکشور

.دادافزایشطولانی‌تر

کاخدرسوم،چارلزپادشاه
اهپادشاو.کردتاج‌گذاریوست‌مینیستر

آنمشترک‌المنافعقلمرو14وکبیربریتانیای
صاراختبهیاجرجآرتورفیلیپچارلز.است
واستدوم،الیزابتملکهفرزندسوم،چارلز
بهمادرشسلطنتسال70بهنزدیکازپس
.استرسیدهپادشاهیمقام

برایرخ‌دادهوقایععلی‌رغم
نهمچناهج‌فاندهاسوئیس،کردیتبانک

بانک‌هایبدهیاوراقخریدبهعلاقمند
.هستنداروپایی

می‌دهدنشانجدیدیمطالعه
وستسیاه‌پمادرانبهمتعلقنوزادانمرگاحتمال
بهعلقمتنوزادانبرابردوتولد،ازپسثروتمند
.استتولدازپسسفیدپوستمادران

متحریاعمالخواستارلهستان
وارداتسربراروپااتحادیهسویاز

.شدروسیهازکشاورزیکالاهای

تربیشهرچهشدننزدیکبا
وضوعمریاست‌جمهوری،انتخاباتبهترکیه
حثمباسرخطبهکشوراینمسکنبحران
دردمعتقدنگروهی.شدبدلکاندیداهامیان
ادی،اقتصبدوضعیتوابرتورموقوعاثر

رؤیایکبهتبدیلترکیهدرشدنخانه‌دار
.استشده

بهخطابسفیدکاخ
هاآنگفتفناوریشرکت‌هایعاملمدیران

«قیاخلامسئولیت»مصنوعیهوشبرابردر
!دارند

ربشحقوقدیده‌بانسازمان
خاطربهچیندولتکهکرداعلام

ومذهبیمسائلابتداییآموزش‌های
مسلماناناویغورهایقرآن،داشتنهمچنین

نام«خشونت‌طلبافراط‌گرای»راکشوراین
!استنهاده



نوشت،مهرازنقلبهانتخابلایحه
هممسکنبهایاجارهگرانیوضعیت
بهراخانه‌هامستاجرانتاشدهموجب
.کننداجارهشریکیصورت

آیا رویکرد وزارت صمت
تغییر وزیر صمتبا

؟شدخواهدعوض

تحلیل‌اخبار‌داخلی‌هفته

بازاربرآناثروصمتوزیراستیضاح
خودرو
ازسپوپرحاشیهجلسهیکدرگذشتههفته

ازفاطمی‌امینسیدرضافراوان،کش‌وقوس‌های
دشای.شداستیضاحمجلسنمایندگانسوی

قرارضاحاستیاینتأثیرتحتکهبازاریمهمترین
یخودروهافروشایده.بودخودروبازارگرفت،

هعرضبامخالفتقرعه‌کشی،اساسبرداخلی
بامخالفتهمچنینوکالابورسدرخودرو
وزیربهمنتسبراکارکردهخودروهایواردات
ابینهکدراوعمرکهحالومی‌دانندصمتپیشین
دموارکهامیدوارندبسیاریآمده،سربهدولت
ریمعقولانه‌تسیاست‌هایبهراخودجایمذکور
یشتربعرضهخودرو،قرعه‌کشیفرآیندحذفنظیر

یقیمتاختلافکاهشوکالابورسدرخودرو
قیمترانتحذفآزاد،بازارباکارخانه

وارداتمجوزصدوروخودرودستوری
یطنیزسرمایهبازار.بدهندکارکردهخودروهای

مجلساننمایندگنظرازگرمیاستقبالاخیرهفته
هاینمادوکردفاطمی‌امیناستیضاحدرخصوص
ازپسروزچندطیقطعه‌سازها،وخودرویی
آیادیددبایحال!بودندسبزیک‌دستاستیضاح،
کهصمتوزارتدرآزموده‌شدهسیاست‌های

رفتنبادربرنداشته‌اند،راقابل‌قبولینتایجظاهراً
ربداینکهیاکرد؟خواهندتغییروزیرشخص

خواهدپیشینپاشنههمانبرهمانوزارتخانه
چرخید؟

آنقیمتسرنوشتوبنزینبحران
اربازدربنزیناضافه‌تقاضایاستمدتی
وشدهمتعددیاظهارنظرهایسببداخلی
بهآنقیمتافزایشبودنلاجرمازسخنبسیاری
درکشورشرایطآیادیدبایداما!می‌آورندمیان
!خیریاهستتصمیمیچنینآمادهحاضرحال

رأی162بافاطمی‌امین،سیدرضا
ممتنع،رأی2ومخالفرأی102موافق،

امقائم‌مقنیازی،سیدمهدیشد؛استیضاح
!شدنهوزارتخاسرپرستصمت،پیشینوزیر

مقلبهکارتونیدرهم‌میهنروزنامه
تورمسوژهبهعزیزی،مهدی

همشاهدتورمغولکارتونایندر.پرداخت
روزبروزنفت،ازارتزاقباکهمی‌شود
!می‌شودمتورم‌تر

قلمهبگزارشیدراقتصاددنیای
گیوابستریسکبارابطهدرکریمیمسعود
بهونوشتمعاملاتکارمزدبهکارگزاریصنعت
حالتازبایدکارگزاری‌هاکهکرداشارهنکتهاین
.یرندبگفاصلهبرخطمعاملاتیپلتفرمیک

‌هایپنلوالگوریتمیمعاملاتثروت،مدیریت
نآنلایمعاملاتسیستمیکپارچه،معاملاتی

(OMS)،سرمایه‌گذاریمشاورهخدماتهوشمند
گزارش‌هایارائهکپی‌تریدینگ،خودکار،
دررانکارگزاخدماتارائهزمرهدر...وتحقیقاتی
.می‌شوندمحسوبپیشرفتهبورس‌های
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هبابلاغیدستورالعملاساسبر
دوازدهم28807/02شماره

بانک،اینسالجاریماهاردیبهشت
ایخریدیاودیعهقرض‌الحسنهتسهیلات
با(خانواردرخواستبهبنا)مسکنساخت

خانوادهبرایساله20حداکثربازپرداخت
1399سالابتدایازکهمسکنفاقدهای
یادهشبیشتریاسومفرزندصاحببعدبه
محلازریالمیلیارد2میزانبهشوندمی

جاريوپس‌اندازسپرده‌هايمنابع
.شدتعیینیبانکنظامقرض‌الحسنه

پسران،پرفسورمحمدهاشم
گویگفت‌ودرایرانی،برجستهاقتصاددان
ارخودنظرات،«اکوایران»بااختصاصی

جهانوایراناقتصادروزمسائلمورددر
.کردمطرح
ازنگرانیابرازضمنسرشناساستاداین

ازییککهکرداعلامایراندرابرتورموقوع
کاردستوردربایدکهموضوعاتیمهم‌ترین

وقوعزاجلوگیریبگیرد،قرارسیاستگذار
تحریمندانستمرتبطباپسران.استابرتورم

صحهتهنکاینبراقتصادیسیاستگذاریو
عاملمهم‌ترینحاضرحالدرکهگذاشت

.‌هاستتحریمایراناقتصاددرتعیین‌کننده
اداقتصتحریممقایسهبااقتصادداناین
چراکهمی‌کندمطرحدلایلیروسیه،وایران
قایسهمیکدیگربانمی‌توانراایرانوروسیه
.کرد

ایراندرتورمعواملبهادامهدرپسران
رمستمکاهشسال‌هاکهگفتوپرداخت
انتظاراتشکل‌گیریموجبریالارزش

داستااین.استشدهمردمدرقابل‌توجهی
راایراندرتورمیانتظاراتادامهدراقتصاد
.دانستسیاسیشوک‌هایازمتاثر

،نوشتایسناازنقلبهانتخابلایحه
رکشوبهاداراوراقوبورسسازمانرئیس
مجدداً‌مردمخوشبختانهاکنون:گفت
هبنزدیکتقریباًروزانهوکردنداعتماد
هسرمایبازارورودیتومانمیلیارد1,000
.است
یردبقولازایلناازنقلبهانتخابلایحه
،نوشتنفتپالایشصنعتانجمنکل

ازنمی‌توانواستقطعیبنزینواردات
!داشتنفتتولیدانتظارپالایشگاه‌ها
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واحدی2,650,000مقاومت 
!در انتظار شاخص کل بورس تهران

تحلیل‌بازار‌سهام
آمریکاوجهانیبورس‌های

PMIکهکرداعلامجمعهروزISMموسسه
یافتهافزایش55.9بهقبلماه51.2رقمازغیرتولیدی

بالایمرق.(قبلدورهازبیشتروانتظاراتازبهتر)است
خدماتحوزهدرخریدمدیرانامیدوارینشان‌دهنده50
.می‌دهدتشکیلرااقتصادسومدوازبیشکهاست

ارکندرآمریکا،بهرهنرختعیینازپسجمعهروز
شد،منتشرنیزNFPاشتغالگزارشبیکاری،نرخگزارش

مراکزدرشاغلافرادتعدادنمایان‌گردادهاینکه

بر.تاسآمریکاغیرکشاورزیبخشدردولتیوخصوصی
کهبازار،انتظاراتازبالاتراشتغالآماراساساین

.شدمنتشرنفرهزار253میزانبهوبود،نفرهزار180
درشاغلافرادتعدادافزایشنمایان‌گربالاترعدداین

طرفازتقاضارشدباکهاست،غیرکشاورزیبخش
ودماتخانواععرضهوتولیدبهبودبهمصرف‌کنندگان،

درصد3.4بهنیزبیکارینرخ.دارداشارهمحصولات
کمترنیزبوددرصد3.6کهبازار،انتظاراتازورسیده
.است
کهبیکارینرخوNFPداده‌هایبهتوجهبا

قویعودیصواکنشبابایدبودند،یکدیگرتاییدکننده

روزدرطلااما.می‌شدیممواجهطلاریزشودلاردر
دخوتاریخیسقفبهآننرخوکردصعودچهارشنبه
جمعه،روزدرNFPگزارشانتشارهمچنین.شدنزدیک
.شدی‌اشتاریخسقفازگرفتنفاصلهوطلاریزشباعث

تهرانبورسکلشاخص
ارخودصعودیروندگذشتههفتهطیکلشاخص

بانیز(1401اردیبهشت16شنبه)امروزوکردحفظ
.رسیدواحد2,535,234بهافزایشواحد20,562

وداردقراربالاییسطوحدرکماکانمعاملاتارزش

ازردیگسویاز.استمثبتبازاربهپولورودجریان
بالکشاخصوشدهکاستهکلشاخصافزایششتاب
شکاهنشانگرکهاست،صعودحالدرکمتریشیب
یراخهفته‌هایبهنسبتعرضهمقابلدرتقاضاقدرت
بعدیمهممقاومتواحد2,650,000محدوده.است
اهدخوروپیشخودصعودمسیردرکلشاخصکهاست
.داشت

شاخص کل بورس

Dow Jones
نهتغییرات‌سالاتغییرات‌ماهانهیتغییرات‌هفتگآخرین‌مقدارنام‌شاخصردیف

1Dow Jones33,۶۷41.24%۰.۵۶%2.3۶%

2S&P 5004,13۶۰.۸۰%۰.۷۶%۰.31%

3NASDAQ13,2۵۹۰.1۰%1.۵۰%4.4۶%

4FTSE 100۷,۷۷۸1.1۷%۰.4۸%۵.2۸%

۵DAX1۵,۹۶1۰.24%2.33%1۶.۷2%

۶CAC 40۷,433۰.۷۸%1.4۸%1۸.۷۷%

۷SHANGHAI3,33۵۰.34%۰.۶۶%11.۰۹%

۸NIKKEI2۹,1۵۸1.۸۸%3.44%۷.۹۸%

۹MOEX2,۵3۸3.۶۷%1.۶۰%۶.۰۷%

1۰SENSEX۶1,۰۵4۰.1۰%2.۰4%11.34%

11TSE2,۵3۵,2343.۹۶%1۸.۶۰%۶۵.۷3%
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انتظار صعود نفت خام

تحلیل‌بازار‌کالاهای‌خام
خامنفت
نهآستادرگذشتههفتهطیخامنفتقیمت
انکیببحراناینکهازنگرانیوبهرهنرخافزایش
شورکایناقتصادشدنکندباعثمتحدهایالات
.فتیاکاهشمتوالیهفتهسومینبرایشد،خواهد
75.37بهکاهشدرصد6.09بابرنتخامنفت
یتاینترمدتگزاسوست.رسیدبشکههردردلار
بهافتدرصد7باکاهش،روزچهارازپسنیز

.رسیددلار71.36

،PVMنفتبازارتحلیلگربرنوک،استفان
ههفتدرفروشبنیادی،عواملجایبه»:گفت
بابطمرتتقاضایمورددرنگرانیازناشیگذشته

انکیببخشدرفشارواقتصادیرکودریسک‌های
یککهاستایننتیجه.استبودهمتحدهایالات
وجودتنفقیمتونفتتعادلبینبزرگگسست

«.دارد
Commerzbankتحلیلگران

(ETR:CBKG)نگرانی‌هاکهکردندخاطرنشان
وتهیافافزایشحدازبیشنفتتقاضایبرای
سمتبهقیمت‌هاآیندههفته‌هایدردارندانتظار

.شوداصلاحبالا
بهزنیآمریکاانتظارحدازبهترمشاغلگزارش

اقتصادیرکودازنگرانی‌هاازبرخیکاهش
دلیلبهحدیتاکهکرد،کمکقریب‌الوقوع
.بودشدهتحریکبانکیجدیدنگرانی‌های

زرورفدرالکهدارندانتظارهمچنینسرمایه‌گذاران
خودژوئنماهنشستدررابهرهنرخافزایش
فعالیتچین،درحال،اینبا.کندمتوقف

شکاهغیرمنتظره‌ایبه‌طورآوریلماهدرکارخانه‌ها
یداخلتقاضایوشدهکمسفارش‌هازیرایافت،
به.ستاگذاشتهاثرنیزتولیدیبخشبرضعیف

ردبازارارشدتحلیلگروانگ،کلوینگفته
OANDAیبراانتظارحال،اینباسنگاپور،در

بعدینشستدرخامنفتعرضهبالقوهکاهش
داریمقژوئن،ماهدرپلاساوپکتولیدکنندهگروه
داده‌های.استشدهقیمت‌هاازحمایتسبب
کهاددنشاننیزهیوزبیکرنفتیخدماتشرکت
‌دهندهنشانکهمتحده،ایالاتنفتیدکل‌هایتعداد
بهکاهشواحد3باهفتهایندراست،آیندهتولید
.رسیدواحد588

تغییرات‌سالانهتغییرات‌ماهانهیتغییرات‌هفتگآخرین‌مقدارنام‌کالاردیف

%1۹.3۰%1۰.۵۵%۷۵.3۷۶.۰۹(دلار)یک‌بشکه‌نفت‌خام‌برنت‌1
%2۰.۸۹%11.31%۷1.3۶۷.۰۰(دلار)یک‌بشکه‌نفت‌خام‌وست‌تگزاس‌2
-%11.۰۶%2.322.32(دلار(‌)هنری‌هاب‌آمریکا)گاز‌طبیعی‌ MMBtuیک‌3
%۶4.۰4%1۵.1۹%3۶.۵۷۵.1۰(یورو(‌)هلند TTFهاب‌)گاز‌طبیعی‌ MWhیک‌4
21.۷۶%1۰.42%۶.42%2۷۵.۰۰(دلار)چین‌ CFRیک‌تن‌متانول‌۵
43.۶4%21.22%۰.4۸%3۷۶.۰۰(دلار)یک‌تن‌اوره‌گرانول‌خاورمیانه‌۶
2۹.۷۷%1۰.۶۰%۸.44%۵۶۵.۰۰(دلار(‌)نورد‌گرم)یک‌تن‌ورق‌فولاد‌۷
%۸.۶1%2.4۹%۸۵۸1.۵۰۰.1۶(دلار)یک‌تن‌مس‌۸
%2۶.۸3%1۷.43%۹۹.۵۰۵.24(دلار)درصد‌62یک‌تن‌سنگ‌آهن‌۹
%43.2۰%۷.44%۶2۵.2۵۰.3۶(سنت‌بر‌بوشل)یک‌بوشل‌گندم‌1۰
%۰.۶۰%1.۵۹%14۶۹.۰۰1.۷۰(سنت‌بر‌بوشل)یک‌بوشل‌سویا‌11
%۵.22%۰.13%21۰۶.۵۰3.۰۸سرب12
%2۸.۹۸%3.۶۰%2۶۷۹.۰۰1.1۹روی13



تحلیل‌نرخ‌بهره‌و‌اوراق‌بدهی

آمریکادربهرهنرخ
بازاردستمزدها،بخشدرتورمدلیلبه

بالا،همچنانتولیدهزینه‌هایوخوباشتغال
واحد0.25افزایشبهتصمیمرزروفدرال

5.25به5ازرابهرهنرخوگرفتدرصدی
.رسانددرصد

نرخافزایشسیاستمجدداجرایازهدف
هجامعسطحدرموجودنقدینگیکنترلبهره،
انعمحالعیندروتقاضاکاهشباعثکهاست
.می‌شودتورمحدازبیشرشداز

اروپادربهرهنرخ
ود،خمِیماهنشستدرنیزاروپامرکزیبانک

تورم.دادافزایشدرصدواحد0.25رابهرهنرخ

دروماندهبالااروپادرطولانیبسیارمدتبرای
نرخخصوصدرشدهگرفتهتصمیماتحالعین
دوارزیادیفشاراروپاناحیهاقتصادبهبهره

دفهبهرسیدنوتورمکنترلبرایاما.می‌کند
بهره،نرخافزایشسیاستهمهنوزمیان‌مدت،

.می‌شودمحسوباروپااصلیابزار
اروپا،مرکزیبانکرئیسحال،همیندر
خبریکنفرانسیکدرلاگارد،کریستینخانم

یآمادگهمچناناروپامرکزیبانککهگفت
چرخهوداردرابهرهنرخبیشترافزایش‌های

.‌کندنمیمتوقفزودیاینبهرابهرهنرخافزایش
سربرهنوزنیزاوکراینوروسیهجنگسایه
ژیانرتأمینلحاظازهمچنینواستباقیاروپا

چالش‌هاییباقارهاینغذایی،موادتأمینو
.روبروست

۶

حه
صف

افزایش نرخ بهره در
آمریکا و اروپا

نرخ‌بهرهنمادبانک‌مرکزیردیف
تغییرات‌ماهانهآخرین‌گزارش(درصد)

(درصد)
تغییرات‌سالانه

(درصد)

%2۰۰۰.۰۰%23۵.۰۰-همFed۵.2۵فدرال‌رزرو1
%۰.۰۰%24۷.14-همECB3.۷۵بانک‌مرکزی‌اروپا2
%1۶۰۰.۰۰%23۶.2۵-آوریلBoE4.2۵بانک‌انگلستان3
%۰.۰۰%23۰.۰۰-آوریلBoJ-۰.1۰بانک‌ژاپن4
%1.3۵%24۰.۰۰-آوریلPBC3.۶۵بانک‌خلق‌چین۵
%1۷۰۰.۰۰%25۰.۰۰-آوریلBoC4.۵۰بانک‌کانادا۶
%۶2.۵۰%23۰.۰۰-همSBI۶.۵۰بانک‌مرکزی‌هند۷
%11.۷۶%24۰.۰۰-آوریلCBR۷.۵۰بانک‌مرکزی‌روسیه۸
%1۹۶۰.۰۰%23۵.1۰-همCBUAE۵.1۵بانک‌مرکزی‌امارات‌متحده‌عربی۹
%4۷۵.۰۰%244.۵۵-همSCB۵.۷۵بانک‌مرکزی‌سعودی1۰
%3۹.2۹%24۰.۰۰-آوریلCBRT۸.۵۰بانک‌مرکزی‌جمهوری‌ترکیه11
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طلا و رمزارز
یابرندگان بحران بانکی در دن

تحلیل‌طلا،‌ارز‌و‌رمزارز
بیت‌کوین

بانک‌هایازدیگریکیدراختلالاخیراً
اساس،اینبرودادهرخمتحدهایالاتمنطقه‌ای

Pacific Western Bank(اختصاربهیا
PacWest Bank)گزینه‌های"بررسیحالدر

زرورفدرالتصمیمبدنبال!است"استراتژیک
سالزاسطحبالاترینبهبهرهنرخافزایشبرای

PacWestبانککهدادگزارشبلومبرگ،2007
لهجمازاستراتژیک،گزینه‌هایبررسیحالدر

هامسبیانیه،اینپیدر.استاحتمالیفروش
کرد،سقوطدرصد50ازبیشPacWestبانک
درذارانسرمایه‌گتوجهقابلنگرانینشان‌دهندهکه

رمشهوتحلیلگران.استبانکوضعیتمورد
مریکاآبانکیبحرانکهدارندباورمالی،بازارهای
یشتربپذیرشبهوشودبدترآیندهدراستممکن
بانک‌هاسقوطآنها،نظربه.کندکمککوینبیت

وردسنتیمالیامورازراسرمایه‌گذارانمی‌تواند
‌کوینبیتقیمتوپذیرشافزایشباعثوکند
بهاربیت‌کوینبحران،اینمی‌گویندآنها.شود

بهرارمزارزیپول‌هایکیفوامنپناهگاه
.می‌کندتبدیلپس‌اندازحساب‌های

طلا
قیمتعنفبهبانکیبخشدرنگرانی‌هایتداوم

وردمدرتازهنگرانی‌هایبحبوحهدرطلا.شدطلا

تاریخیسقفبهمتحده،ایالاتبانکیآشفتگی
0.25متحدهایالاتمرکزیبانک.رسیدخود
تنشسآخریندررابهرهنرخافزایشدرصدواحد
تربالابهرهنرخ‌های.کردتصویبمیِماهدرخود

قفسازوبگذاردمنفیتأثیرطلابرتوانست
یگردطرفازبگیرد،فاصلهاندکیتاریخی‌اش
یکوقوعاحتمالمی‌تواندبالاتربهرهنرخ‌های
نیزارطلانفعبهبانکیبخشدردیگربحران
.دهدافزایش

تغییرات‌سالانهتغییرات‌ماهانهتغییرات‌هفتگیآخرین‌مقدارنام‌کالاردیف

%۷.۰۸%۰.41%2,۰1۶.2۸1.34(دلار)عیار‌24یک‌اونس‌طلای‌1
%14.۷۷%2.۵4%2۵.۶42.41(دلار)یک‌اونس‌نقره‌2
%1۷.۹2%۵.32%2۹,3۷2.۰۰۰.43(دلار)یک‌واحد‌بیت‌کوین‌3
%2۶.4۷%۵.۹۹%1,۹۶۶.2۰3.21(دلار)یک‌واحد‌اتریوم‌4
%2.3۶%۰.۶۰%1۰1.21۰.44شاخص‌دلار۵
%۹1.34%۵.۸۷%۵3۶,۸4۰.۰۰۰.۹2(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌دلار‌آمریکا‌۶
%۵3.1۶%3.۷۶%3۸1,13۹.۰۰۰.۸1(ریال)نرخ‌نیمایی‌-یک‌دلار‌آمریکا‌۷
%۹۹.۵۰%۸.۵4%۶۰۷,۵۰۰.۰۰۰.13(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌یورو‌۸
%۹1.۰۹%۷.4۹%14۷,۵۸۰.۰۰۰.13(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌درهم‌۹
%1۵۶.۸۵%۶.۶1%33۸,۹۰۰,۰۰۰.۰۰۰.1۵(ریال)یک‌عدد‌سکه‌امامی‌1۰
%1۰۹.1۹%۷.2۸%2۷,34۶,۰۰۰.۰۰۰.۹3(ریال)عیار‌1۸یک‌گرم‌طلای‌11
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تحلیل بورس کالا

(ریال)کالاهر‌تن‌ازنرخ‌دلار(ریالی)هر‌تن‌از‌کالانرخ(دلار)هر‌تن‌از‌کالا‌نرخ‌جهانیمحصول

24۸۸,4۷1,۰۶۰1۷۶,4۸۰سیمان‌تیپ
۸,۵۸23,۹۶1,13۵,۰۰۰4۶1,۵۹۰مس‌کاتد
۵۵21,24۸,۷۸۷,۰۰۰2,2۶2,2۹۵بیلت

1۰۰42,۹2۹,۰۰۰431,44۷سنگ‌آهن
2,۶۷۹4۹۷,41۸,۰۰۰1۸۵,۶۷3روی

بازارهانمای

(میلیون‌ریال)ارزشنام‌بازارردیف

1,073,134,958بازار‌فیزیکی1

21,387,722بازار‌آتی2

17,177بازار‌اختیار‌معامله3

113,527,521بازار‌مالی4
1,208,067,378جمع۵

درصد(میلیون‌ریال)ارزشحجمگروه‌اصلیردیف

%1,818,216377,361,83735یپتروشیمی‌و‌نفت1
%48,76612,477,8081بازار‌فرعی2
%9,103,324668,444,69862صنعتی3
%86,00014,850,6152معدنی4
%11,056,3061,073,134,958100جمع۵
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هلدینگ های چند رشته ای

صنعتی و معدنی

تحلیل بازار سرمایه

انیگما:‌منبع**

اجماع‌تحلیلگران:‌منبع*‌

(ریال)قیمتارزش‌بازارسال‌مالینماد
14۰2

EPS (TTM)P/E  فورواردP/E (TTM)
NAVP/NAV

EPS تحلیلیتحلیلی***فوروارد

%14۰2/۰3/312,۵2۷,۶411,۵4۵1۶212۶۹.۵12.2۶2,۰۶۷۷۵شستا
%14۰2/۰۹/3۰1,۹32,4۸۰2۶,۸4۰3,4223,۰43۷.۸۸.۸23۷,4۵3۷2وغدیر
%14۰2/12/2۹1,۷۵۷,2۷31۸,12۰1,۷۶41,۸۷۷1۰.3۹.۶۵2۸,233۶4وامید
%14۰2/12/2۹1,3۷۷,۷۸4۷,1۶۰2,۰۹۷۶۹33.41۰.3311,۶42۶2ومعادن
%14۰2/12/2۹1,۰23,۷3۵2۵,11۰2,۹۸۷2,44۷۸.41۰.2۶3۸,31۰۶۶وصندوق
%14۰2/12/2۹422,1۰31۵,4۹۰1,۶۷۷2,۰۶۶۹.2۷.۵۰23,4۹3۶۶وبانک

کارشناسی‌درآمدهای‌(ریال)قیمتارزش‌بازارنمادصنعت
14۰2عملیاتی

14۰2
EPSفوروارد

**P/EفورواردP/E (TTM)P/Sکارشناسی

فولاد
۵,۷۸4,۰۰۰۷,23۰2,۰۹۹,۷23,2۹۸1,221.۰۵.۹۸.۷2.۸فولاد
۹4۶,2۰۰4,۹۸۰۷31,۶۵۹,4۰4۷۵3.۰۶.۶1۶.11.3فخوز

۵,13۶,۰۰۰۸,۵۶۰1,222,۷۶1,۰4۷1,۰۶2.۰۸.111.۹4.2فملیمس
212,1۶۰۸,۸4۰۵۷,۶۹۶,4۶۵۶۷1.۰13.2۷.۷3.۷فاسمین‌روی

سنگ‌آهن
2,۵44,3۰۰۷,۷1۰۵31,۶4۹,4۸۹4۵1.۰1۷.121.44.۸کگل
2,21۰,۰1۰۸,14۰۵31,۰۵4,۰۰۵۷44.۰1۰.۹1۰.۸4.2کچاد

3۶۹,۰21۹,۷2۰2۰۶,۰3۶,۸۶۰1,۰2۰.۰۹.۵13.31.۸فایراآلومینیوم
4۰,۶1۶3,۶۶۵۷,۰۵۶,1۷۷۷۶.۰4۸.2۶3.2۵.۸فسربسرب

زغال‌سنگ
12۰,۰۵۰34,3۰۰3۶,۵۰۶,4۰۰4,44۷.۰۷.۷14.۰3.3کزغال
22,31۸2۸,43۰۵,11۸,۹342,۷33.۰1۰.41۵.۹4.3کطبس



عدم تحقق/نسبت به تحقق( سهامی خاص)جنبه تحلیلی دارد و شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس هفته‌نامه‌ساویس‌اقتصادمطالب مندرج در 
.می نمایدسلب‌مسئولیتآن 

.تهیه محتوای این هفته نامه حاصل زحمات تیم تحلیل واحد سرمایه گذاری و نظارت بر امور شرکت های شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس است
.همچنین شایسته است از مشارکت صمیمانه تمامی مدیران و همکاران شرکت های زیرمجموعه هلدینگ نیز تقدیر و تشکر بعمل آید



(سهامی خاص)مدیریت توسعه سرمایه ساویس 

1،   واحد 5تهران،  محمودیه،   خیابان الف،   خیابان ششم،   کوچه یکم،   پلاک 
26292027: تلفن1985613553: کد پستی

w w w . S a v i s C a p i t a l . c o m
.هرگونه کپی برداری از این گزارش با ذکر منبع بلامانع است
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