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پیام مدیرعامل

حیاتینقشرکشوبرایداخلیناخالصتولیدایجاددرکهایرانمهمشرکت‌هایازبسیاریسهاممعاملاتبستربعنوانایران،سرمایهبازار
اواخرتاآندررکودشدنحاکمو1399سالدرسرمایهبازارریزشازپس.کردتجربهراقابل‌توجهینشیبوفرازاخیرسال‌هایطیدارند،
تاکهصعودییرالیکدربازار،دماسنجبعنوانتهران،بورسکلشاخصچنانکهبودیم،بازاردوبارهرونقشاهدبه‌تدریجگذشته،سالپاییز
1,600,000مهممقاومتشکستنبهموفقوکردطیرا1,700,000تاواحد1,380,000محدودهازداشت،ادامه1401ماهبهمناوایل

اخیرهفته‌هایطیوشدگرفتهسرازماهاسفنداوایلازمجدداًکلشاخصصعودیسیرماهه،یکاصلاحیازپسادامهدر.شدخودواحدی
افزایشرشناسان،کاازبسیاریزعمبهبورساخیرصعوداصلیعامل.شدجدیدرکوردهایثبتهمچنینوخودتاریخیسقفشکستنبهموفق
ازدارایی‌هاسایرهبخودنزدنقدپولتبدیلبهمردمترجیحدیگرسویازوسویکازشرکت‌هاسودافزایشانتشارافزایشآنتبعبهوارزنرخ
.باشدداشتهادامههمچنانفعلیصعودیمسیرمی‌رودانتظاربنابراینوبودهسهامجمله
چنانچه.استجامبرتوافقاحیایوتحریم‌هارفعمسألهدرگشایش‌هاییوقوعکند،تضمینرابلندمدتدرسرمایهبازارآیندهمی‌تواندآنچهاما
بیشتریسرمایه‌گذاریفرصت‌هایحالدرعینویابدبهبودمی‌تواندجاریسالبراینیزایراناقتصاددرتورمتیرهچشم‌اندازگردد،محققامراین
.گرددفراهمشرکت‌هابرای

ازهاستفادوجاریسالدرخودارزشزنجیرهتوسعهبرراخوداهتماممبارکی،رخدادچنینوقوعآرزویبانیزسرمایهساویسمجموعه
باشد،خودانمشتریبرایاعتمادقابلشریکیتااستآندرصددهموارهوکردهمعطوفتحریم‌هارفعوسیاسیگشایش‌هایبالقوهظرفیت
درستیبهراخودقشنایران‌زمیناشتغالوتولیداعتلایوتوسعهراستایدرارزشمندگام‌هایبرداشتنباونمایدارائهآنهابهکیفیتیباخدمات

.نمایدایفا

بهارونداردشیر



نفهرست عناوی

فرانسهدربازنشستگیبحران:هفتهخارجیاخبارتحلیل❑

ایراناقتصادماشینوخیماوضاع:هفتهداخلیاخبارتحلیل❑

تهرانبورسدرجدیدرکوردهایثبتادامه:سهامبازارتحلیل❑

اورهصعود:خامکالاهایبازارتحلیل❑

آمریکادربهرهنرخرویپیشسناریوهای:بدهیاوراقوبهرهنرختحلیل❑

دلارهزار30بالایبهبیت‌کوینصعود:رمزارزوارزطلا،تحلیل❑

کالابورستحلیل❑

سرمایهبازارتحلیل❑



سرمقاله
اهمیت افزایش دامنه نوسان در 

روزهای صعودی بازار

ییکخودمهممقاومت‌هایازکلشاخصعبورسببابتداآغازشده،صعودیموج.می‌گذردبازارصعودیموجآغازازماهدوحدوداکنون
وشدهمثبتازارببهحقیقیپولجریانخالصمجدداًترتیباینبه.هستیمبورسکلشاخصرکوردشکنیشاهدادامهدروشددیگریازپس

.استیافتهرونقنیزمعاملات
خریدصفوفدرنمادهامعاملاتشدنقفلشاهدزیادیروزهای،1399سالدر.بودیمشاهدنیز1399سالدرراشرایطاینمشابه
سالازهاییروزوبرگشتتدریجبهبازارورقسالهمانماهمردادازاما.می‌شداختلالدچارنیزمعاملاتهستهمقاطعیدرکهبه‌گونه‌ایبودیم،

.بودیمفروشصفوفدرنمادهامعاملاتشدنقفلشاهدرا
درصد7هبراقیمتنوساندامنهاخیراًدرنهایتوآزمودرانامتقارننوساندامنهتعیینجملهازگوناگونیروش‌هایمقطعآندرسیاست‌گذار

.دادافزایش
نانچهچکهبوداینکردند،مطرحسهامبازارریزشازدرسیعنوانبهسرمایهبازارکارشناسانازبسیاری1399سالدرکهمهمینکتهاما
بعاتتبازار،هیجاناتمنطقی‌ترتخلیهبدلیلنمی‌آمد،وجودبهخریدصفپدیدهوبودباز1399سالهماندربازاردرقیمت‌هانوساندامنه
.نمی‌شدخارجتحلیلیحالتازنیزبازارومی‌شدکمترمراتببهسهامبازارریزش

می‌تواند‌‌گذارسیاستمی‌رسدنظربههستند،آنسمتبهشدنگسیلحالدرحقیقیسرمایه‌هایویافتهرونقمجدداًسرمایهبازارکهاکنون
رآیندفیکدرنوساندامنهافزایشسیاست،این.کندتمامراخودمأموریتمعروفقولبهوبدهدانجامراندادانجام1399سالدرکهکاری

.نباشیمفروشیاخریدصف‌هایپدیدهشاهددیگرکهاستگونه‌ایبهتدریجی
می‌رسدنظربهلذا،.استنزولیبازارازکمترمراتببهصعودیبازاریکدرتصمیمیچنیناجرایهزینه‌هایوتبعاتکهاستپرواضح

.ورزیداهتمامسیاستایناجرایبهنسبتسریع‌ترهرچهوشمردمغتنمبایدرافرصت
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بحران بازنشستگی
در فرانسه

تحلیل‌اخبار‌خارجی‌هفته

رانسهفدربازنشستگیسنافزایشبحران
،مکرونامانوئلدولتسویازلایحه‌ایاخیراً

نسآناساسبرکهشد،ارائهفرانسهمجلسبه
این.دمی‌یابافزایشکشورایندربازنشستگی

تازگیهبشد،مواجهفراوانیانتقاداتباکهلایحه
درهکبحران‌هاییازیکی.شدقانونبهتبدیل

موضوعیتسالخوردهجمعیتدارایکشورهای

آنمالیرباوبازنشستگانعظیمخیلکرده،پیدا
مقابلهبرای.استبازنشستگیصندوق‌هایبرای
سنافزایشراه‌ها،ازیکیبحران،اینبا

نینچکهاستطبیعیاما.استبازنشستگی
.اشتدخواهدناگزیریاجتماعیتبعاتسیاستی
زمینهنایدرفرانسهتجربهازاستفادهوزمانگذر

ودباشمسائلازبسیاریروشن‌کنندهمی‌تواند
شابهیمبحرانباکهایراننظیرکشورهاییبرای

.باشدمهمیدرس‌هایدربردارندهروبروست،

ویتناموآمریکاهمکاری
دومیانجنگشاهدجهانبیستمقرناواخر
،جنگاتمامبا.بودویتناموآمریکاکشور

اتخاذابگرفتندتصمیمویتنامکشورحاکمان
راودخکشورآزاداقتصادبهنزدیکسیاست‌های

نوناک.کنندخارجاقتصادینامناسبشرایطاز
یداپارتقاءگونه‌ایبهجهاندرویتنامجایگاه
سفراصدمقازیکیبهتبدیلکشوراینکهکرده
ودمنافعحال،عیندروشدهآمریکاخارجهوزیر

هاآنمیانهمکاری‌هایکهمی‌کندایجابکشور
نهنمومی‌تواندرویکردیچنین.یابدافزایش
.شوددادقلمفرصتبهتهدیدتبدیلبرایخوبی

مصنوعیهوشچالش
ردرازیادیسروصدایمصنوعیهوشتوسعه

نماسیعرصهدرسالهاست.به‌پاکرده‌استجهان
یمصنوعهوشنافرمانیدرموردزیادیفیلم‌های

یشپسؤالاکنون.استشدهساختهانسان‌هاعلیه
رسیده؟فرازمانآنآیاکهاستاینروی

سایت‌هایآخرینآلمان
بهابیدستیامیدباراخودهسته‌ایتأسیسات
.می‌کندتعطیلسرسبزترطبیعتی

بهواموند،دیِواززیرکارتوندر
اشارهمصنوعیهوشمرزبدونتوسعهمخاطرات

.استشده
حالدرایدش»کهاستشدههمراهتیتراینباکارتون
.«استشدهآغازمصنوعیهوشسلطهحاضر
قصدهکمی‌بینیمراانسانیکارتونایندرادامهدر

پیامباناگهانکهداردرابرنامهیکبهورود
دهشخواستهاوازکهمی‌شودمواجهغیرمنتظره‌ای

حهصفبهانتقالجهتباکسچکعلامتروی»
کسباچکعلامتکناردرو«.کندکلیکبعد

«!نیستمانسانمن»شدهنوشته

وی،هانبهبلینکنسفرخلالدر
اریامیدوابرازویتناموآمریکامتحدهایالات
شافزایکشوردومیانهمکاری‌هایکهکردند
.یابد
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اطلاعاتکردندرزپیدر
لیکلاینتبهموسوممحرمانهطبقه‌بندی‌شده

اوکراین،جنگبارابطهدرآمریکادر
.شدخارجواشنگتنکنترلازاوضاع

اینحولنگرانی‌هاحاضرحالدر
واملاکبازارکهیافتهافزایشموضوع

مقصدمی‌توانداروپاتجاریمستغلات
.باشدسبزقارهدربازارهاسقوطبعدی

اکرانازمردماستقبالپیدر
،(رخوقارچ)«ماریوسوپر»انیمیشنفیلم
!گرفتاوجسینماهاسهام

موافقG7کشورهایگروه
ازادهاستفتدریجیحذففرآیندکهکردند

.ببخشندسرعترافسیلیسوخت‌های
درصددماسکایلان

هوشحوزهدراستارتاپیراه‌اندازی
Openشرکترقیبکهاستمصنوعی AI

.باشد

حمایتبمنظورلهستاندولت
هبتصمیمکشور،اینکشاورزیبخشاز

ازغذاییموادوغلاتوارداتممنوعیت
.گرفتاوکراین

کانالمجدداًبیت‌کوین
کیبایدآیا.گرفتپسرادلاری30,000

؟باشیمرمزارزاینانتظاردرجدیدرشددوره

میلیون500عظیمبادبانیقایق
عنوانباآنازکهبزوس،جفدلاری

امانجبمنظورمی‌شود،یادنیزسوپریاکت
.شدانداختهآببهدریاییآزمایش‌های

مکرون،امانوئلنامحبوببرنامه
سنافزایشجهتفرانسه،جمهوررئیس

راوانفقوس‌هایوکشازپسبازنشستگی
کهشدامضاءقانونبعنوانحالیدر

درفرانسهدرملیسراسریاعتراضات
.استافتادهجریانبهآنبامخالفت

یکانفجاروقوعپیدر
وزیرنخستسخنرانیمحلدردودزابمب
سالمجانمهلکهاینازکیشیدافومیوژاپن،

.برددربه

مسیحیانازنفرهزاران
باجهاننقاطسایروفلسطینیارتدکس
روزدراورشلیمقدیمیشهردرحضور
مقدسنورمراسمحالیدریکشنبه،

یامنیتشدیدتدابیرتحتراارتدوکس
کهردندکبرگزارصهیونیستیرژیمپلیس
ابرازراکلیساهادرونازخشمازموجی
.کردند



رملابموجباسنپازتپسیشکایت
آنمحکومیتواسنپعجیبسیاستشدن
1,000خریدبااسنپاساس،اینبر.شد

سسرویدرخواستوخودنامبهسیمکارت
تپسی،شناپلیکیطریقازاینترنتیتاکسی
اینرانددگانباتماسبرقراریازپس

اینازاتکردهقطعراتماسبلافاصلهشرکت
اینرانندگانتماساطلاعاتبهطریق
.کندپیدادسترسیشرکت

اوضاع وخیم ماشین
اقتصاد ایران

تحلیل‌اخبار‌داخلی‌هفته

ایراناقتصادبرتحریم‌هااثر
وایرانیشهیراقتصاددانپسران،محمدهاشم

مقاله‌ایاخیراG-Varًاقتصادسنجیمدلخالق
بهمنجرهکگوناگونیعللبررسیبهآندرونوشته
رانایدراقتصادیرشدسالانهمیانگینکاهش
.استپرداختهشده،
‌رغمعلیکهرسیدهنتیجهاینبهدرنهایتاو

ی،اقتصادرشدکاهشدرتحریم‌هااساسینقش
نیزاهاشتبسیاست‌گذاری‌هاینقشازنمی‌تواناما

.کردچشم‌پوشی
رانایاقتصادمشکلاتاستمعتقدپسران
انمی‌توجملهآنازکهدارندنیزداخلیریشه‌های

اقتصادی،سوءمدیریتطولانیدوره‌هایبه
رانت‌خواری،تحریف‌شده،نسبیقیمت‌های

اشارهتهتوسعه‌نیافمالینهادهایوبانکیسیستم
نایازبرخیتحریم‌هاپسراناعتقادبه.کرد

اربسیاصلاحاتاجرایوکردهتشدیدراروندها
.استانداختهتاخیربهراضروری

اوکراینوروسیهجنگبرندده
اننشایراناتاقپژوهش‌هایمرکزبررسی‌های

کشورهایاوکراین،جنگوقوعازپسمی‌دهد
سیهرونفتمهممشتریانبهتبدیلهندوچین

سطحنفت،جزبهچینمیان،ایندروشده‌اند
زمینه‌هایدرراروسیهباخودمبادلات

زایشافنیزبخش‌هاسایروتکنولوژیکشاورزی،
قایارتازسخنهم‌اینککهبه‌گونه‌ایاست؛داده
200ازفراتربهکشوردومیانتجارتسطح
.استشدهمطرح2024سالبرایدلارمیلیارد
ازییکراچینبتوانشایدترتیباینبه

حسطدراوکراینوروسیهمیانجنگبرندگان
.کردقلمداداقتصادی

خطابنامه‌ایصدورباصمتوزارت
ازیآزادسبهنسبتخواستآنهاازبانک‌هابه

تیوکالحسابتومانیمیلیون100مسدودی
.کننداقداممتقاضیانخودروخرید

قلمبهکارتونیدرهم‌میهنروزنامه
سمجلنمایندهقولنقلبهعربانی،احمد

اساسییآچارکشبهاقتصادماشیننیازبرمبنی
اداقتصوزیرکارتونایندر.دادنشانواکنش
بهنیازازجمهوررئیساولمعاونبهخطاب
!دمی‌گویاقتصادماشینموتورآمدنپایین

ازنقلبهاقتصاددنیای
ادداناقتصپسران،هاشمنوشتفرداتجارت
بهخودمقالهتازه‌تریندرایرانی،مطرح
تصاداقبرآنآثاروتحریماینشدتبررسی
صیشاختعریفبااو.استپرداختهایران
لتحلیبه«تحریم‌هاشدت»عنوانتحت
این.پرداختتحریم‌هامختلفآثار

بهیم،تحرمستقیمآثاربرعلاوهاقتصاددان
اینبهداخلیسیاستگذارواکنش‌هایبررسی

به.استکردهتوجهنیزآنآثاروتحریم‌ها
م‌هاتحریغیابدراقتصاددان،اینگفته

دودحمی‌توانستایرانسالانهرشدمتوسط
ددرصسهبامقایسهدردرصدپنجتاچهار
تانحرافااستمعتقدمقالهایناما.باشد

حریمتبدونایراناقتصاددرسیاستگذاری
گذاریسیاستاینومی‌پیوستوقوعبهنیز

اتحریم‌هبهیکسرهنمی‌توانرانادرست
.دانستمرتبط
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نوشتایسناازنقلبهروزنامهاین
بهواکنشدرتوضیحاتیدراسنپشرکت

اتهامرقابت،شورایسویازمحکومیت
شرکترانندگانجذبدرباره‌شدهمطرح
.کردردرارقیب

برنامهدرمرکزیبانکرئیس
ازخبریویژهگفت‌وگوی

ازدرصدی25نقدینگیرشدهدفگذاری
.دادخبرجاریسالطیبانکاینسوی

گزارشازنقلبهاقتصادفردای
یسوازکهجهانیتجارتتحولاتپایش
تشرمنایرانبازرگانیاتاقپژوهش‌هایمرکز

،اوکراینجنگآغازازپسنوشتمی‌شود،
فشارتحتغربیشرکت1000ازبیش

رد.کردندترکراروسیهبازارتحریم‌ها،
ایشرکسویبهشدمجبورروسیهنتیجه

هتجتغییرهند،وچینبه‌ویژهغیرغربی،
ینچگذشته،ماهچنددراساس،اینبر.دهد
بایهروسنفتخریداربزرگترینعنوانبه

نوانعبهاروپااتحادیهازوکردهرقابتهند
ورزیکشامحصولاتواردکنندهبزرگترین
یمالگردش.استگرفتهسبقتروسیه
2022سالدرچینوروسیهتجاری
بهوکردرشددرصد30بهنزدیک
دشباعثکهامریرسید؛دلارمیلیارد185
ازچینبزرگشریک20بیندرروسیه
در.شودپیشتازتجاریمبادلاترشدنظر

هدفچین،وروسیهمقاماتراستا،همین
برایرادلاریمیلیارد200مالیگردش
هکشدندمدعیوکردندتعیین2024سال
زماناززودتراستممکنحتیهدفاین

.شودمحققشده،پیش‌بینی



4

حه
صف

ادامه ثبت رکوردهای جدید
در بورس تهران

شاخص کل بورس

Dow Jones

33.886

2.253.946

نهتغییرات‌سالاهتغییرات‌ماهانیتغییرات‌هفتگآخرین‌مقدارنام‌شاخصردیف

1Dow Jones33,۸۸۶1.۰2%۶.31%1.۵3%

2S&P 5004,13۸۰.۵۵%۶.31%۵.۸۰%

3NASDAQ13,۰۸۰۰.۰4%۶.۷۶%۵.۹۸%

4FTSE 100۷,۸۷21.1۰%۷.1۸%3.۵۶%

۵DAX1۵,۸۰۸۰.۹۷%۷.2۸%11.۶۹%

۶CAC 40۷,۵2۰1.۷۵%۹.21%1۵.۰۷%

۷SHANGHAI3,33۸۰.32%2.2۹%3.۹۵%

۸NIKKEI2۸,4۹33.۵4%4.۶4%۵.1۷%

۹MOEX2,۵۵۵1.۸۵%12.۹4%۵.3۶%

1۰SENSEX۶۰,4311.۰۰%4.3۷%۵.۷1%

11TSE2,2۵3,۹4۶2.34%23.۷۷%۵۵.۰۰%

تحلیل‌بازار‌سهام

آمریکاوجهانیبورس‌های
ده‌هایداتاثیرتحتگذشتههفتهدرجهانیبازارهای

CPIحدودیتاداده‌هااینکهچونداشتقرار
Coreیاتورمخالص.بودبازارتکلیفتعیین‌کننده CPI

زیرا،استمهم‌بسیارمرکزیبانکسیاستگذارانبرای
نایکهمی‌شود،محاسبهانرژی‌هاوغذاییموادوزنبدون
ماهانهوسالانهCPIوشدمنتشرپیش‌بینی‌هاطبقداده‌ها

PPIدادههمچنین.شدندمنتتشرپیش‌بینی‌هاازکمترنیز

‌هاپیش‌بینیازکمتروداشتکاهشبُعددوهردرنیز
برایودهشکنترلتورمکهمعناستاینبهکهشدمنتشر
شدباعثCPIوPPIداده‌هایکاهش.استخوببازار

.دکننرشدسهاموطلاوشودمواجهافتبادلارشاخص
برایبیشتریفضایرزروفدرالمی‌شودسببامرهمین
بعضییمالگزارشنتایج.کندپیدابهرهنرخافزایشادامه
غمعلی‌رکهدادنشانبزرگمالیموسساتوبانک‌هااز

یپجی.دارندخوبیعملکرداخیر،بانکیآشفتگی
هکدادندگزارشگروپسیتیوفارگوولزمورگان،
یبانکسهامافزایشباعثانتظارحدازبهتردرآمدهای

هبجی‌پی‌مورگاندرسپرده‌هامیزانهمچنین.استشده
پسانسرمایه‌گذارزیرایافت،افزایشغیرمنتظره‌ایطور
از.کردندجابه‌جاراخودوجوهبانک،چندینسقوطاز

مارسماهدرمتحدهایالاتفروشیخردهدیگر،سوی
دلیلبهیشتربکهیافتکاهشپیش‌بینی‌هاازبیشتربسیار
جونزداوداده‌ها،اینبهتوجهبا.بودبنزینقیمتکاهش
S&Pکهحالیدریافتافزایشدرصد1.02معادل
.کردندرشددرصد1هرکدامNasdaqو500

تهرانبورسکلشاخص
دخوصعودیروندکماکانتهرانبورسکلشاخص

(1402فروردین26شنبه)امروزوکردهحفظرا
خالص.برسدواحد2,254,000محدودهبهتوانست
قراراخیرماه30سطحبالاتریندرنیزحقیقیپولورود
صشاخدرروندتغییرازنشانه‌ایحاضرحالدر.گرفت
انتظارربازاکلیشرایطبهتوجهباونمی‌شودمشاهدهکل

روپیشمقاوت‌هایبامواجههدرکلشاخصنمی‌رود
واحد2,300,000محدوده.گرددعمیقیاصلاحدچار

خودمسیرادامهجهتکلشاخصکهاستمقاومتی
درمالاًاحتحیثاینازوکندعبورآنازبتواندبایستی

.شویمروبروعرضهفشارکمیبامحدودهاین
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صعود اوره

تغییرات‌سالانهتغییرات‌ماهانهیتغییرات‌هفتگآخرین‌مقدارنام‌کالاردیف
%1۰.۵۸%1۷.34%۸۶.۶31.۹۹(دلار)یک‌بشکه‌نفت‌خام‌برنت‌1
%۵.۵۷%2۰.۹1%۸2.۶۸2.۷۶(دلار)یک‌بشکه‌نفت‌خام‌وست‌تگزاس‌2
-%۵.13%2.۶4۰.4۵(دلار(‌)هنری‌هاب‌آمریکا)گاز‌طبیعی‌ MMBtuیک‌3
%۵۶.۹۷%4.۰۹%41.1۵4.۵۸(یورو(‌)هلند TTFهاب‌)گاز‌طبیعی‌ MWhیک‌4
%22.۷۷%۶.۰۵%2۹۵.۰۰3.۹1(دلار)چین‌ CFRیک‌تن‌متانول‌۵
۶۰.۸4%۹.۷2%۶.۷1%331.۰۰(دلار)یک‌تن‌اوره‌گرانول‌خاورمیانه‌۶
%2۶.4۸%۵.1۸%۶22.۰۰۰.۶4(دلار(‌)نورد‌گرم)یک‌تن‌ورق‌فولاد‌۷
%12.۵2%۶.1۰%۹۰23.3۵2.۵4(دلار)یک‌تن‌مس‌۸
%2۰.2۷%1۰.۷۸%12۰.۰۰۰.42(دلار)درصد‌62یک‌تن‌سنگ‌آهن‌۹
%3۶.۰۷%2.3۵%۶۸۵.۰۰1.41(سنت‌بر‌بوشل)یک‌بوشل‌گندم‌1۰
%1.3۵%۰.۷2%14۹۹.۰۰۰.3۷(سنت‌بر‌بوشل)یک‌بوشل‌سویا‌11
%11.۸۷%4.33%21۵۷.۵۰1.۸2سرب12
%3۵.۷۵%1.۰۸%2۸4۶.۰۰1.۵۰روی13

تحلیل‌بازار‌کالاهای‌خام

خامنفت
وآسیاردتقاضارشدبهامیددلیلبهنفتقیمت
ایرذخمجددکاهشبرمبنیپیش‌بینی‌هاهمچنین

نندهمصرف‌کبزرگترینبعنوانمتحده،ایالاتدر
خایرذهفتگیداده.یافتافزایشجهان،خامنفت
نتشرمآمریکانفتموسسهتوسطآمریکاخامنفت
طیرابشکه‌ایمیلیون4ازبیشکاهشکهشد

ویآرامکنفتشرکت.می‌دهدنشانگذشته،هفته
ایبرخودتعهدعلی‌رغمکرداعلامنیزعربستان
تصمیمطبقتولیدبشکه‌ایهزار500کاهش
هعرضبرایخودقراردادهایبهپلاس،اوپکجدید
ندپایبکاملاًآسیاشمالخریدارچندینبهنفت

رهبریبهقدرتمندپلاساوپک.بودخواهد
یمتقافزایشدنبالبهمسکووسعودیعربستان
.تاسرکودریسکافزایشوتورمافزایشنفت،

گندم

ایناستممکنکهدادهشدارغرببهروسیه
شمالدریایغلاتتوافقبهنسبتکشور

دتمدیدوبارالانتاقرارداداین.کندتجدیدنظر
وکودغذایی،موادغلات،صادراتامکانوشده

فراهمسیاهدریایدراوسابنادردرراآمونیاک
بانکارتباطاگرکرده،اعلامروسیه.کندمی

وئیفتسپرداختسیستمبامجدداًروسیهکشاورزی
چارچوبیدرراصادراتکشورایننشود،برقرار
کهکردهتهدیدهمچنینودهدمیانجامجدید

نخواهدراسیاهدریایازاوکراینصادراتاجازه
مهمترینازبازیگردواوکراینوروسیه.داد

زارهایبادرجهانکشاورزیکالاهایتولیدکنندگان
بازارهستند،گردانآفتابروغنوذرتجو،گندم،
.استروسیهتسلطدرهمکود

بهتواندمیقرارداداینبهنسبتروسیهتعهدعدم
اشتهدمنفیتاثیرغذاییتأمینزنجیرهدرسرعت
.باشد
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سناریوهای پیش روی
نرخ بهره در آمریکا

:تحلیل‌نرخ‌های‌بهره‌

نرخ‌بهرهنمادبانک‌مرکزیردیف
تغییرات‌ماهانهآخرین‌گزارش(درصد)

(درصد)
تغییرات‌سالانه

(درصد)

%1۹۰۰.۰۰%23۵.2۶-مارسFed۵.۰۰فدرال‌رزرو1
%۰.۰۰%231۶.۶۷-مارسECB3.۵۰بانک‌مرکزی‌اروپا2
%1۶۰۰.۰۰%23۶.2۵-مارسBoE4.2۵بانک‌انگلستان3
%۰.۰۰%23۰.۰۰-مارس‌BoJ-۰.1۰بانک‌ژاپن4
%1.3۵%23۰.۰۰-مارس‌PBC3.۶۵بانک‌خلق‌چین۵
%1۷۰۰.۰۰%23۰.۰۰-مارس‌BoC4.۵۰بانک‌کانادا۶
%۶2.۵۰%23۰.۰۰-آوریلSBI۶.۵۰بانک‌مرکزی‌هند۷
%11.۷۶%23۰.۰۰-مارسCBR۷.۵۰بانک‌مرکزی‌روسیه۸
%1۸۶۰.۰۰%23۰.۰۰-مارسCBUAE4.۹۰بانک‌مرکزی‌امارات‌متحده‌عربی۹
%4۵۰.۰۰%23۰.۰۰-آوریلSCB۵.۵۰بانک‌مرکزی‌سعودی1۰
%3۹.2۹%23۰.۰۰-مارسCBRT۸.۵۰بانک‌مرکزی‌جمهوری‌ترکیه11

تحلیل‌نرخ‌بهره‌و‌اوراق‌بدهی

سناریودوبهحاضرحالدرگرانمعامله
وزرگزارشبهرزروفدرالپاسخبرایاحتمالی
.کنندمیفکرمتحدهایالاتCPIچهارشنبه
ردرزروفدرالکهاستاینسناریونخستین
درصدواحد25رابهرهنرخخودمی3ِنشست
ارنرخ‌هابیشترافزایشسپسودهدافزایش

رالفدکهاستایندومسناریوی.کندمتوقف
پیشنهادومی‌دهدافزایشرابهرهنرخرزرو
هرهبنرخدوبارهژوئنماهدربایدآنهاکهمی‌کند

.دهندافزایشرا
رزرودرالفکهمی‌کنندپیش‌بینیاقتصاددانان

افزایشمِیماهدررابهرهنرخدیگرباریک
دررادخوانقباضیسیاستاینکهازقبلمی‌دهد،
.کندمتوقفژوئن

کهمی‌دهدنشانمتحدهایالاتCPIداده‌های
استممکنفدرال‌رزرودربهرهنرخصعودچرخه

ازدهیبکاهشبهمنجروبرسدپایانبهزودیبه
ازکهشوددلارشدنضعیف‌تروخزانه‌داری

.می‌کندحمایتطلاقیمت
دونبراخودبهرهنرخنیزکانادامرکزیبانک

بانک.گذاشتباقیدرصد4.5سطحدرتغییر
درسرعتبهتورمکهداردانتظارکانادامرکزی

کاهشدرصد3حدودبه2023سالاواسط
تدریجبه2024سالپایانتاسپسویابد

.برسددرصد2هدفبهویابدکاهش
دشواراستممکندرصد2بهتورمرسیدن

حالدرآرامیبهتورمیانتظاراتزیراباشد،
وخدماتقیمتتورمکهحالیدراست،کاهش
.بالاستهمچناندستمزدرشد
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صعود بیت کوین
هزار دلار30به بالای 

تغییرات‌سالانهتغییرات‌ماهانهتغییرات‌هفتگیآخرین‌مقدارنام‌کالاردیف

%1.4۹%4.4۸%2,۰۰3.۰۰۰.۷۰(دلار)عیار‌24یک‌اونس‌طلای‌1
%1.2۵%1۶.41%2۵.3۶1.۸۷(دلار)یک‌اونس‌نقره‌2
%24.۵۷%22.۹۵%3۰,3۹2.۰۰۸.۹3(دلار)یک‌واحد‌بیت‌کوین‌3
%31.۰۸%2۵.۹4%2,۰۸۹.۰۰12.۶۶(دلار)یک‌واحد‌اتریوم‌4
%1.23%2.۹۶%1۰1.۵۵۰.۵3شاخص‌دلار۵
%۸3.14%1۰.۵3%۵۰۹,۰۰۰.۰۰۰.22(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌دلار‌آمریکا‌۶
%۵3.۸3%3.32%3۷۵,۷۹3.۰۰2.۶3(ریال)نرخ‌نیمایی‌-یک‌دلار‌آمریکا‌۷
%۸۵.۵۷%13.۹4%۵۶۶,۵۰۰.۰۰1.13(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌یورو‌۸
%۸2.۵۰%۸.۶۸%13۸,1۰۰.۰۰۰.1۹(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌درهم‌۹
%141.3۷%۹.۷2%31۶,۰۰۰,۰۰۰.۰۰۰.۶2(ریال)یک‌عدد‌سکه‌امامی‌1۰
%۹۵.۷4%1۰.43%2۵,۵۸2,۰۰۰.۰۰۰.3۸(ریال)عیار‌1۸یک‌گرم‌طلای‌11

تحلیل‌طلا،‌ارز‌و‌رمزارز
بیت‌کوین

رشدبا2023اولماههسهدربیت‌کوینقیمت
بانکیبحران‌هایوشدهروبرودرصدی71.9
.شودبیشتررمزارزهابهمردمتوجهشدموجباخیر
ربرگولاتورهاسمتازمتعددفشارهایوجودبا

رشدتنگرفپیشیشاهدهمچنانکریپتو،صنعت
.هستیمدارایی‌هاسایربهنسبتصنعتاین

ایی‌هاییدارسایربابیت‌کوینهمبستگیهمچنین
ازمی‌توانداینواستکاهشبهروسهاممانند

دارایی‌هایسبدبهبیت‌کوینورودمزایای
برندمی‌تواکهدیگریعامل.باشدسرمایه‌گذاران

زاید،بیافبیت‌کوینصعودیروندشروعاحتمال
2024سالدربیت‌کوینهاوینگشدننزدیک
2023لسادربارنخستینبرایبیت‌کوین.است
وشورازجدیدیحسورسیددلار30,000به

.آوردارمغانبهرمزارزهابازاردرراشوق

دلار16,500قیمتبارا2023سالبیت‌کوین،
دادامهادخودرشدبهپیوستهطوربهوکردشروع

صنعت.رسیددلارهزار30بهاخیرماهدرو
بازارکهیبانکبحرانوجودباکهدادهنشانکریپتو
وچیسرپیشرایطازهمچنانکردهگرفتاررامالی
.می‌دهدادامهخودرشدبه

طلا
متورضعیف‌ترداده‌هایدلیلبهطلاقیمت
قیمتشاخص.یافتافزایشمتحدهایالات

مارسماهدرCPIیامتحدهایالاتمصرف‌کننده
زایشافازکمترکهیافتافزایشدرصد0.1تنها
شدباعثکهبوددرصدی0.2انتظارمورد

رزروالفدرکهباشندداشتهراباوراینمعامله‌گران
ازبلقرابهرهنرخدیگرباریکتنهااستممکن
یمتقمعتقدندتحلیل‌گران.دهدافزایشتوقف
رکودمورددرنگرانیافزایشجریاندرطلا

وسطتبهرهنرخافزایشتوقفاحتمالواقتصادی
.استمثبتهمچنانفدرال‌رزرو
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تحلیل بورس کالا

بازارهانمای

(ریال)کالاهر‌تن‌ازنرخ‌دلار(ریالی)هر‌تن‌از‌کالانرخ(دلار)هر‌تن‌از‌کالا‌نرخ‌جهانیمحصول

2۴۸۷,۴۴۸,۸۲۰۱۵۵,۰۰۰سیمان‌تیپ

۹,۰۲۳۴,۰۳۷,۳۹۰,۰۰۰۴۴۷,۰۰۰مس‌کاتد

۵۵۲۱۷۹,۰۰۰,۰۰۰۳۲۴,۰۰۰بیلت

۱۲۰۳۲,۵۳۳,۰۰۰۲۷۱,۰۰۰سنگ‌آهن

۲,۸۴۶۱,۳۰۲,۵۷۶,۲۵۰۴۵۷,۰۰۰روی

(میلیون‌ریال)ارزشنام‌بازارردیف

۷۲۳,۴۱۵,۸۶۳بازار‌فیزیکی1

۱۳,۱۳۹,۳۹۹بازار‌آتی2

۱۷,۱۲۵بازار‌اختیار‌معامله3

۷۱,۴۷۳,۸۳۶بازار‌مالی4
۸۰۸,۰۴۶,۲۲۳جمع۵

درصد(میلیون‌ریال)ارزشحجمگروه‌اصلیردیف

%۱,۱۳۴,۱۴۷۲۵۲,۷۵۲,۰۷۷۳۴یپتروشیمی‌و‌نفت1
%۲۵,۱۳۷۵,۵۹۵,۹۶۴۱بازار‌فرعی2
%۷,۱۰۶,۷۳۶۴۶۱,۸۴۱,۷۲۸۶۳صنعتی3
%۲۶,۰۰۰۳,۲۲۶,۰۹۴۲معدنی4
%۸,۲۹۲,۰۲۰۷۲۳,۴۱۵,۸۶۳100جمع۵

                  
    

                          

 
 
         

            

پتروش م  و نفت  
۳۴%

%۶۳صنعت  %۲معدن  

%۱       رع  
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هلدینگ های چند رشته ای

صنعتی و معدنی

کارشناسی‌درآمدهای‌(ریال)قیمتارزش‌بازارنمادصنعت
14۰2عملیاتی

14۰2
EPSفوروارد

*P/EفورواردP/E (TTM)P/Sکارشناسی

فولاد
۵,۰۶4,۰۰۰۶,33۰2,223,۸2۰,۰111,2۸۸.۰4.۹۷.۶2.3فولاد
۷۸1,۸۵۰4,11۵۷۷۹,2۶1,1۰1۸۷2.۰4.۷13.31.۰زفخو

4,۸۹۰,۰۰۰۸,1۵۰1,2۹4,۶۷۰,۸۷۶1,1۵1.۰۷.111.33.۸فملیمس
2۰3,۵2۰۸,4۸۰۶2,۶4۶,221۵۸۰.۰14.۸۷.43.3فاسمین‌روی

سنگ‌آهن
2,3۶۹,4۰۰۷,1۸۰۵۶1,۹۰۵,۹۶4۵۰3.۰14.21۹.۹4.2کگل
1,۹۵۰,۰2۵1۰,13۰۵۶2,۶1۰,33۹1,13۹.۰۸.۹۸.۶3.۵کچاد

314,۷3۰۸,2۹۰2۰۰,3۸2,۹21۸۵۷.۰۹.۷11.31.۶فایراآلومینیوم
31,4۶22,۸3۹۷,۵2۰,2۵1۹۹.۰2۸.۷4۹.۰4.2فسربسرب

زغال‌سنگ
11۰,۰۷۵31,4۵۰3۸,۵۸4,۰۰۰۵,۰4۸.۰۶.212.۸2.۸کزغال
1۷,۸۵122,۷4۰۵,41۰,2۵۵3,۰2۹.۰۷.۵12.۷3.3کطبس

14۰2(ریال)قیمتارزش‌بازارسال‌مالینماد
EPSفوروارد

*EPS (TTM)P/E فورواردP/E (TTM)NAV
تحلیلی
*P/NAV

تحلیلی
%14۰2/۰3/312,324,۷۷۵1,4211۶212۹۸.۸11.۰21,۸2۷۷۸شستا

%14۰1/۰۹/3۰1,۹3۹,۶۸۰2۶,۹4۰3,4222,۸1۰۷.۹۹.۵۹3۶,۷۶۰۷3وغدیر

%14۰1/12/2۹1,۵۷2,۰421۶,21۰1,۷۶41,۸3۵۹.2۸.۸32۷,133۶۰وامید

%14۰1/12/2۹1,3۰۰,۸13۶,۷۶۰2,۰۹۷۶۹33.2۹.۷۵1۰,۹۵4۶2ومعادن

%14۰1/12/2۹۸۰۵,2۰۸1۹,۷۵۰2,۹۸۷2,44۷۶.۶۸.۰۷3۵,۰۹3۵۶وصندوق

%14۰1/12/2۹3۵۶,۹۷۵13,1۰۰1,۶۷۷2,۰۶۶۷.۸۶.3421,1۶۸۶2وبانک

تحلیل بازار سرمایه

انیگما:‌منبع*‌

اجماع‌تحلیلگران:‌منبع*‌



عدم تحقق/نسبت به تحقق( سهامی خاص)جنبه تحلیلی دارد و شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس هفته‌نامه‌ساویس‌اقتصادمطالب مندرج در 
.می نمایدسلب‌مسئولیتآن 

.تهیه محتوای این هفته نامه حاصل زحمات تیم تحلیل واحد سرمایه گذاری و نظارت بر امور شرکت های شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس است
.همچنین شایسته است از مشارکت صمیمانه تمامی مدیران و همکاران شرکت های زیرمجموعه هلدینگ نیز تقدیر و تشکر بعمل آید



(سهامی خاص)مدیریت توسعه سرمایه ساویس 

1،   واحد 5تهران،  محمودیه،   خیابان الف،   خیابان ششم،   کوچه یکم،   پلاک 
26292027: تلفن1985613553: کد پستی

w w w . S a v i s C a p i t a l . c o m
.هرگونه کپی برداری از این گزارش با ذکر منبع بلامانع است
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