
www.SavisCapital.com

Weekly Magazine نامه هفته

1402فروردین 19–5شماره 

(سهامی خاص)ساویس توسعه سرمایهمدیریت

No. 5 – April 8th 2023



پیام مدیرعامل

مبارکماهلولحباکهراطبیعتبهارونوسالشروعساویس،سرمایهتوسعهمدیریتشرکتدرهمکارانمکلیهازنمایندگیبهاینجانب،
ازارزندگیتانساویسقلههایفتحآرزویجدیدسالدرشمابرایونمودهعرضتبریکارجمندمخاطبانشماخدمتشده،مقارنرمضان
.خواستارممتعالخداونددرگاه
حیاتینقشرکشوبرایداخلیناخالصتولیدایجاددرکهایرانمهمشرکتهایازبسیاریسهاممعاملاتبستربعنوانایران،سرمایهبازار
اواخرتاآندررکودشدنحاکمو1399سالدرسرمایهبازارریزشازپس.کردتجربهراقابلتوجهینشیبوفرازاخیرسالهایطیدارند،
تاکهصعودییرالیکدربازار،دماسنجبعنوانتهران،بورسکلشاخصچنانکهبودیم،بازاردوبارهرونقشاهدبهتدریجگذشته،سالپاییز
1,600,000مهممقاومتشکستنبهموفقوکردطیرا1,700,000تاواحد1,380,000محدودهازداشت،ادامه1401ماهبهمناوایل

موفقیراخهفتهطیوشدگرفتهسرازماهاسفنداوایلازمجدداًکلشاخصصعودیسیرماهه،یکاصلاحیازپسادامهدر.شدخودواحدی
مسیرمیرودارانتظوبودهارزنرخافزایشکارشناسان،ازبسیاریزعمبهبورساخیرصعوداصلیعامل.شدخودتاریخیسقفشکستنبه

.باشدداشتهادامههمچنانفعلیصعودی
چنانچه.استجامبرتوافقاحیایوتحریمهارفعمسألهدرگشایشهاییوقوعکند،تضمینرابلندمدتدرسرمایهبازارآیندهمیتواندآنچهاما
بیشتریسرمایهگذاریفرصتهایحالدرعینویابدبهبودمیتواندجاریسالبراینیزایراناقتصاددرتورمتیرهچشماندازگردد،محققامراین
.گرددفراهمشرکتهابرای

ازستفادهاوجاریسالدرخودارزشزنجیرهتوسعهبابتوانداستامیدوارمبارکی،رخدادچنینوقوعآرزویبانیزسرمایهساویسمجموعه
باونمایدارائهآنهاهبکیفیتیباخدماتوباشدخودمشتریانبرایاعتمادقابلشریکیتحریمها،رفعوسیاسیگشایشهایبالقوهظرفیت
.نمایدایفادرستیبهراخودنقشایرانزمیناشتغالوتولیداعتلایوتوسعهراستایدرارزشمندگامهایبرداشتن

بهارونداردشیر



نفهرست عناوی

ChatGPTمجددشگفتیسازیآمریکا،بیکارینرخکاهش:هفتهخارجیاخبارتحلیل❑

دستمزدهاافزایشچالشجدید،سالدربورسرشدانتظار:هفتهداخلیاخبارتحلیل❑

تهرانبورسسقفشکنی:سهامبازارتحلیل❑

خامنفتصعود:خامکالاهایبازارتحلیل❑

آمریکادربهرهنرخافزایشچالش:بدهیاوراقوبهرهنرختحلیل❑

دلاری2,000کانالبهطلاورود:رمزارزوارزطلا،تحلیل❑

کالابورستحلیل❑

سرمایهبازارتحلیل❑



سرمقاله
بازی اهمیت در پیش گرفتن استراتژی

برد برای توفیق در مذاکرات-برد

برسیاستورزیمسیربهبازگشتبرایامیدروزنهکهبودیمخارجیسیاستحوزهدرمثبتیتحولاتشاهدجدید،سالآغازینکاریهفتهدر
وزرای،1401السپایانیروزهایدرعربستانوایرانمیاندیپلماتیکگشایشهایادامهدرواساساینبر.میداردنگهبازراملیمنافعمبنای
.کردندتأکیدکشوردومیانروابطعادیسازیبرودیداریکدیگرباچینمیزبانیبهنیزکشوردوخارجه

نفتفروشآمارحال،عیندروبودیمایرانبهعراقبدهیهایوصولزمینهدرناقص،هرچندگشایشهایی،شاهددیدار،اینباهمزمان
.یافتافزایشنیزچینخصوصیپالایشگاههایبهایران
کهکنیمراموشفنبایدبدانیم،ملیمنافعازدفاععرصهراسیاستمیدانچنانچهکهداشتنظردررانکتهاینهموارهبایدمیرسدنظربهاما
میتواندبستان،عریعنیاخیر،سالچنددشمنبادیپلماتیکروابطدرگشایشلذا،.نیستمادشمنیادوستلزوماًدائمیطوربهکشوریهیچ

.گشایشهاییچنینبرایباشدبهانهایمیتواندبرجاماحیایوبیشترگشایشهایبرایباشدمقدمهای
Zero-Sum)صفرحاصلجمعبابازیکهمیکندگوشزدمابهبازی،نظریهواقتصادعلمکهکردفراموشنبایدالبته Game)آندرکه
مطلوبکنونیجهاندرشود،صفربازیکندوضررومنفعتجبریحاصلجمعکهبگونهایاست،دیگربازیکنضررمستلزمبازیکنیکمنفعت
.داشتنخواهدچندانیدوامنیزآنمبنایبرشکلگرفتهروابطونیستکشوریهیچ

افکاردرعینحال.ندبگیرنادیدهرانکتهاینعنوانهیچبهنبایدخودرویپیشمذاکراتدرتوفیقبرایسیاستمدارانکهاستپرواضحلذا،
.داددستازرادیگریامتیازبایدامتیازیکآوردنبدستبرایمعاملهیکدرکهکرداقناعبایدنیزراعمومی
-بردبازیفترهیابهرامامیشود،توافقاتومذاکراتشدنعملگرایانهتروشدنواقعبینانهترموجبکهملاحظهای،چنینگرفتننظردر
Win-Win)برد Game)،سایراختبمستلزمبازیکنیکبردوبردخواهندبازیازنفعیخودسهمقدربهبازیکنانهمهآندرکهمیرساند

.بودنخواهدبازیکنان
رهکنندگانمذاکنیزبرجاماحیایبرایمیرسدنظربهواستمشاهدهقابلبرد-بردبازیآثاربوضوحنیزعربستانباتوافقماجرایدر

.گیرندپیشدررارویکردهمینمیبایست
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آمریکابیکاریکاهش نرخ 
شگفتی سازی مجدد 

ChatGPT

تحلیلاخبارخارجیهفته

آمریکابیکارینرخ
ایجادبهموفقآمریکااقتصادمارسماهدر
ترکماندکیمقدارکهشد،جدیدشغلهزار236

هزار239معادل)اقتصادیفعالانانتظاراتاز
.بود(شغل
عادلمکشورایندربیکارینرخاین،وجودبا
نرخارانتظبهنسبتبهتریعملکرددرصد0.1

درصد3.۵مرزبهوداشتدرصدی3.6بیکاری
.رسید

ChatGPTجدیدقابلیتهای
شرکتتازهمحصولاخیرماههایطی

Open AI،مصنوعیهوشرباتیعنی
ChatGPT،ادنیفناوریحوزهاخبارسرتیتر

.استبوده
عتسربهآنازاستفادهکهمجازی،رباتاین

یراًاخ،دنیاستسرتاسردرشدنفراگیرحالدر
بویژهوانکاربربهکهکردهارائهتازهایبروزرسانی
اردستییکمیدهداجازهکسبوکارهاصاحبان
پایگاهایجادچوناموریانجامبرایمجازی
غیرهورستورانوهتلرزرواختصاصی،داده
.باشندداشته
توسعهکارشناسان،ازبرخیاعتقادبه

ChatGPTبرایجدیبالقوهتهدیدمیتواند
.باشدجهاندرمشاغلازبرخیآینده

خودروهایکاربرانشخصیاطلاعاتدرز
تسلا

درتسلاسابقکارمندانازنفر9اخیراً
رتصاویشدهاندمدعیرویترزباگفتوگو

اشتراکبهتسلاخودروهایداخلدوربینهای
بالقوهتهدیدمیتواندموضوعاین.شدهاندگذاشته

پررقابتبازاردرتسلابرایخطرناکی
وکردصبربایدلذا،.باشدبرقیخودروهای

.ماندخریدارانواکنشمنتظر

وایرانمیانتنشهاافزایشبا
درارخوداتمیزیردریاییآمریکااسرائیل،
.کردمستقرخاورمیانه

شافزایبههِلرِ،جواززیرکارتوندر
درراخیسالیکطیتخممرغقیمتبرابری2.4
.استشدهاشارهآمریکا

علتب»:میگویددخترشبهمادرکارتون،ایندر
غمرتخمامسالپاکعیدبرایتخممرغ،گرانی
شمادربهپاسخدردخترو«.نداریمسفتآبپز

دریتونممکهباشمخوشحالبایدنظرمبه»:میگوید
تخممرغشکلاتی،تخممرغداشتنازعوض

ممرغتخکرمی،تخممرغفندقی،کرهبادامزمینی
یامآبنباتتخممرغوشیریتخممرغمارشمالویی،

«!کنماستفاده

ناماکدردوربیننصبباایران
ونبدزنانمجازاتوشناساییبدنبالعمومی
.برآمدحجاب
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درروسیهمردمازتنصدها
حامیوبلاگنویسخاکسپاریمراسم
هکتاتارسکی،ولادلننامبهروسجنگ
کافهکیدرانفجاروقوعاثردرگذشتهشنبه

.کردندشرکتشد،کشتهپرازدحام

هاتحادیرئیس،لهیندرفناورسولا
ررئیسجمهو،مکرونامانوئلبهمراهاروپا،
یناازجینپینگشیبادیداردرفرانسه،
انجیمیبعنوانراخودنقشخواستندکشور

ناوکرایووسیهرمیانجنگدادنخاتمهدر
.کندایفاء

Openشرکت AIبروزرسانیبا
مصنوعیهوشرباتبرایخودجدید

ChatGPT،آنبهجدیدیقابلیتهای
رااپلوگوگلهمچونشرکتهاییوافزود

.کشیدچالشبه
امکانChatGPTتازهبروزرسانیدر

برایهاییPluginیاافزونههاازاستفاده
فراهمکسبوکارها،صاحبانبویژهکاربران،

ریتمدیبتوانندآنهاازاستفادهباکهشده
ایجادنظیرراخودروزمرهاموربرخی

وهتلرزرواختصاصی،دادهپایگاههای
.ندکنمحولرباتاینبهراغیرهورستوران

قتوافچیندرعربستانوایران
عاملبعنوانرا،خودمیانتنشهایکردند
.دهندکاهشمنطقه،جنگهایوقوعدرمهم

هبنسبتنگرانیهاتداومبا
اییآمریکسرمایهگذاراناقتصاد،چشمانداز

بهاقدامخودپرتفویبهبخشیدنتنوعبرای
خارجیسهامهایدرسرمایهگذاریافزایش
.کردند

نبایددولتبیکارینرخ
.یافتکاهشدرصد3.۵به

بهداشتوزارتمقامات
بهنسبتاعتراضیاقدامیکدرچین

بهداشتجهانیسازماناخیرموضعگیری
(WHO)هتجکشوراینبرنامهازدفاعبه

.پرداختند19کوویدویروسمنشأیافتن
ائلمسازیکیکروناویروسانتشارمنشء

.تاسچینوآمریکامیانمناقشهبرانگیز

لاتسسابقکارمندانازنفر9
وویرتصاانتشارازرویترزباگفتوگودر

صبندوربینهایطریقازضبطشدهویدئوهای
این.برداشتندپردهتسلاخودروهایداخلشده

تمسیسیکطریقازکهویدئوهاوتصاویر
حاویگاهیکردهاند،پیدانشرداخلیپیامرسان
خودروهایسرنشینانازخصوصیصحنههای

رادفتصاصحنههاینیزگاهیوبودهاندتسلا
ازریتصاویبسیاریموارددروکردهاندضبط
.بودهاندحیواناتوجاده
بریهایبیانانتشارباتسلاافشاء،اینازپس

یخصوصحریمحفظبهشرکتایناهتمام
.کردتأکیدمشتریانش



جدیدقیمتهایابلاغپیدر
شورایسویازخودروسازانبهخودرو
اولمعاونمخالفابرازادامهدرورقابت
شده،اعلامقیمتهایباجمهوررئیس
یدتأکخودموضعبرمجدداًرقابتشورای
.کرد

.هستنددانشآموزوخردسالفرزنددارای
انفرزندسپردنبرایوالدینازدستهاین
مشکلبامدارسوکودکمهدهایبهخود
.شدخواهندمواجه

رفعبرایاقتصاددنیایپیشنهاددرنهایت
روزهایازروزیککاهشمشکل،این

.استکاریساعاتتغییربدونهفتهکاری

انتظار رشد بورس
جدیدسال در 

ادستمزدهافزایشچالش

تحلیلاخبارداخلیهفته

سرمایهبازار
بهفقموگذشتههفتهتهرانبورسکلشاخص
.شدخودپیشینسقفشکستن

اعتقادبهبورسرشدعاملمهمترین
عیرتسبرایمرجعارزنرخافزایشکارشناسان،
سالپایانیماههایدرصادراتمحورشرکتهای

.استبوده1401

براثرگذاریطریقازارزنرخافزایشدرواقع
اینصادراتیفروشریالیارزشافزایش
هدخواآنهاریالیسودافزایشسبب،شرکتها

رایببالاترقیمتهایبنیادی،لحاظبهوشد
.کردخواهدپیداتوجیهشرکتهااینسهام

ازیکیمیرسدنظربهادامهداررونداین
ادیاقتصفعالانمثبتانتظاراتمهمعلتهای

.باشدایراندرسهامبازارآیندهبرای
ؤیدمنیزاقتصادفردایوبسایتنظرسنجی

.استموضوعهمین

سالبرایدستمزدهادرصدی2۷افزایش
1۴۰2

بهمربوطاخبار1401سالپایانیروزهای
حسابی1402دستمزدحداقلتعیینجلسات

.بودشدهداغ
دررفتهشکلگقویتورمیانتظاراتبهتوجهبا
بوداینجامعهانتظار،1402سالبرایجامعه

1402سالبرایدستمزدافزایشنرخکه
۵0بهنزدیک)انتظاریتورمنرخبهنزدیک
ب،تعجکمالدراما.باشدسالاینبرای(درصد

ویبتصدستمزد،حداقلتعیینجلساتماحصل
السبرای(میانگینبطور)درصدی27افزایش
فشارمتصمیاینکارشناساناعتقادبه.شدجاری
،یرحداقلیبگاقشاربویژهکارمندان،برزیادی
.میکندوارد

مقاماتازنقلبهآیایستمیدل
بهراایرانطلبهایبغدادنوشتعراقی
درصد40بانیزایرانوکردهپرداختدینار

دیلتبدلاربهرامذکوردینارهایتخفیف
.استکرده

قلمبهکارتونیدرهممیهنروزنامه
درصدی27افزایشبهثقفی،محمدرضا

کهدکراشارهجاریسالبرایکارگراندستمزد
.نیستآنهازندگیهزینههایپاسخگوی باگزارشیدراقتصاددنیای

یرتغیبرایدولتجدیدمصوبهبهاشاره
تاخرداد1۵ازدولتیاداراتکارساعت
ظهر،1تاصبح6زمانیبازهدرشهریور1۵
ادایجسیاستاینکهمهمیاختلالسهبه

.پرداختمیکند
ناوگانبارابطهدراختلالنخستین

افزایشهزینهزیرا.استعمومیحملونقل
دوشبرحملونقلناوگانکاریساعات

ممکنمنظراینازوبودخواهدشهرداری
.شودمشکلدچارشهرداریبودجهاست

کاریزمانکاهشبهمربوطدوماختلال
.تاسدولتوخصوصیبخشبینمشترک

ماًعموخصوصیبخشدرکاریساعتزیرا
.استصبح10تا8بین

درشاغلوالدینبهمربوطنیزسوماختلال
کهاستدولتیشرکتهایوسازمانها
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تنوشبلومبرگازنقلبهروزنامهاین
نوانبعچینخصوصینفتپالایشگاههای

هدنبالبدنیاخامنفتواردکنندهبزرگترین
تنفروسیه،نفتبرایرقابتافزایش
.میکنندخریداریایرانازبیشتری

رئیسفرزین،محمدرضاحکمبا
پیماندکترمرکزی،بانککل

تصدیسال10بهنزدیکازپسقربانی
ردمرکزیبانکاقتصادیمعاونتسمت
دکترهمتی،دکترسیف،دکترریاستزمان

راتپساینصالحآبادی،دکتروکمیجانی
.دادتحویلشیریجیانمحمددکتربه

نهفتمینتایجاقتصادفردای
کهراخود«اطمینانشاخص»نظرسنجی

منتشراست،داراییمدیر61نظراتحامل
ازچهارمسهازبیشاساس،اینبر.کرد

کیبازدهدارندانتظارمشارکتکنندگان
نینهمچ.باشدتورمازبیشتربورسساله
ایندرشرکتکنندهداراییمدیرانهمه

هامسـقیمتکهباورنداینبرنظرسنجی
.استخودذاتیارزشازکمتریانزدیک

وحوضبهنظرسنجیایننتایجمجموعدر
شهایشیتالارحرفهایفعالانخوشبینیاز

ایتحکسهامبازاریکسالهآیندهبهنسبت
هتجربرشدهایواسطهبهچندهرمیکند؛
نسبتاطمیناندرجهاخیر،ماههایدرشده
.استیافتهکاهشکمیبهمنماهبه
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نتهرابورسسقف شکنی

Dow Jones

2.192.222

نهتغییراتسالاهتغییراتماهانیتغییراتهفتگآخرینمقدارنامشاخصردیف

1Dow Jones33,۵۴۵۰.۸1%2.2۸%3.3۹%

2S&P 500۴,11۵۰.1۴%3.۰۸%۸.31%

3NASDAQ13,۰۷۴۰.۸1%۷.۰3%۸.۷۵%

۴FTSE 100۷,۷۴21.۵۹%2.2۵%2.۵1%

۵DAX1۵,۵۹۸۰.۴۹%۰.2۵%1۰.۸۰%

۶CAC 40۷,32۵۰.۸۵%۰.2۰%13.3۶%

۷SHANGHAI3,32۸1.۶۷%1.3۵%2.33%

۸NIKKEI2۷,۵1۸1.۸۷%3.2۶%1.۹۷%

۹MOEX2,۵۰۸2.3۶%۹.3۵%3.2۵%

1۰SENSEX۵۹,۸331.۴3%۰.۸۵%1.3۵%

11TSE2,1۹2,222۵.۴۶%2۰.۶1%۴۹.۷۶%

33.545

بازارسهامتحلیل
آمریکاجهانیبورس

دادههایبراخیرهفتههایدرجهانیبازارهای
آمارسهشنبهروز.بودمتمرکزآمریکااشتغال

کهدرحالیوشدمنتشرآمریکاشغلیفرصتهای
بهباشد،نفرمیلیون10.۵حدودمیرفتانتظار
شاخص.کردپیداکاهشنفرمیلیون9.9

ازاربانتظاراتازبدترنیزکارخانجاتسفارشات
0.4منفیمیرفتانتظاردرحالیکهشد،منتشر
در.شدمنتشردرصد0.7منفیشودمنتشردرصد

تاطلاقیمتداده،دواینانتشاربهواکنش
گزارش.کردپیداافزایشدلار2,030محدوده

ADP(خصوصیبخشاشتغالدرتغییرات)یزن
درحالیکهودشمنتشرپایینترپیشبینیهابهنسبت
هزار208حدودبخشایناشتغالمیرفتانتظار
افزایشنفرهزار14۵تنهاکند،پیداافزایشنفت
روزنیزبیکاریبیمهمدعیانآمار.کردپیدا

نرخ.دشمنتشربازارانتظاراتازبیشترچهارشنبه
روزیغیرکشاورزبخشاشتغالتغییروبیکاری
ل،قبروزهایدادههایبرخلافکهشدمنتشرجمعه
بخشاشتغال.بودبازارانتظاراتازبهتر

رخنوکردپیداافزایشنفرهزار236غیرکشاورزی
بدوندرصد3.6درمیرفتانتظارکهنیزبیکاری
.رسیددرصد3.۵بهبماند،باقیتغییر

تهرانبورسکلشاخص
متمقاومهمترینشکستبهموفقکلشاخص

آنازوشد(ATH)99سالسقفیعنیخود،
محدودهدرکلشاخصدرحالحاضر.کردعبور
روندوگرفتهقرارواحد2,200,000حدود

ارزشوکردهحفظخوبیبهراخودصعودی
هادامدر.استروبهافزایشکماکاننیزمعاملات

الی2,2۵0,000مقاومتبهکلشاخص
میتواندکهرسیدخواهدواحد2,300,000

ایندراینصورت.گرددآنمنفیواکنشموجب
مقاومتبهکلشاخصکهاستمحتملسناریو

قالبدرخودواحد2,100,000شکستهشده
درونکلشاخصکماکاناما.بازگرددپولبک
زانشانهایوکردهحفظقدرتباراخودصعودی
ازسویدیگر.نمیشودمشاهدهآندرروندتغییر
.تاسمثبتنیزبازاربهحقیقیپولورودجریان

شاخصکلبورس
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صعود نفت خام

تغییراتسالانهتغییراتماهانهتغییراتهفتگیآخرینمقدارنامکالاردیف

%۸.۹2%3.۶۷%۸۴.۹۴۶.2۷(دلار)یکبشکهنفتخامبرنت1
%2.۷3%۵.۰۵%۸۰.۴۶۶.3۴(دلار)یکبشکهنفتخاموستتگزاس2
-%1.۵۵%2.۶۶1.۷۷(دلار()هنریهابآمریکا)گازطبیعی MMBtuیک3
%۵۸.۷۶%۰.۵۶%۴3.131.11(یورو()هلند TTFهاب)گازطبیعی MWhیک۴
%2۰.2۶%۶.۶۹%3۰۷.۰۰2.23(دلار)چین CFRیکتنمتانول۵
۶۸.۵2%۹.۵3%3.3۹%2۸۹.۶۷(دلار)یکتناورهگرانولخاورمیانه۶
%2۵.۸3%۵.1۵%۶2۶.۰۰3.۸۴(دلار()نوردگرم)یکتنورقفولاد۷
%1۴.۷۶%1.2۴%۸۸۰۰.2۰2.1۴(دلار)یکتنمس۸
%2۰.33%۷.۰۰%11۹.۵۰۵.۹1(دلار)درصد62یکتنسنگآهن۹
%3۴.1۸%1.۷۵%۶۷۵.۵۰2.3۸(سنتبربوشل)یکبوشلگندم1۰
%1.۵۰%1.۶3%1۴۹3.۵۰۰.۷۶(سنتبربوشل)یکبوشلسویا11
%12.۰۷%1.۴۴%211۹.۰۰۰.۵۹سرب12
%3۴.۷۶%۵.۷۵%2۸۰۴.۰۰3.۵۶روی13

بازارکالاهایخامتحلیل

خامنفت
نفتانتولیدکنندگسایروسعودیعربستان

بهخودتنفتولیدبیشترکاهشبرپلاساوپک
ودتأکیروزدربشکهمیلیون1.16حدودمیزان
.کردنداعلامراآن

ریاض،کهدادندگزارشدولتیرسانههای
ودی،سععربستاناصلیمالیمرکزوپایتخت

انپایتامِیماهازراخودتولیدکهکردهاعلام
روزدربشکههزار۵00میزانبه2023سال

.دادخواهدکاهش
سکومکهگفتهنیزروسیهنخستوزیرمعاون
تاراروزدربشکهایهزار۵00داوطلبانهکاهش
.کردخواهدتمدید2023سالپایان

وعمانعراق،کویت،عربی،متحدهامارات
تولیدانهداوطلبطوربهکهکردنداعلامنیزالجزایر
.دادخواهندکاهشمشابهزمانمدتدرراخود

دربشکه144,000اماراتاساس،اینبر
عراقروز،دربشکه128,000کویت،روز،

بشکه40,000عمانروز،دربشکه211,000
تولیدروزدربشکه48,000الجزایروروزدر

.دادندخواهدکاهشراخودنفت
ردکاعلامبیانیهایدرعربستانانرژیوزارت

کهور،کشاینسویازخامنفتتولیدکاهشکه
اقدامیمیشود،محسوبداوطلبانهاقدامی

فتنبازارثباتازحمایتهدفباپیشگیرانه

.است
پیمانوعضنفتتولیدکنندهکشورهایتصمیم

برایامخنفتتولیدکاهشبرمبنیپلاساوپک
وبودانرژیبازاربرایمهمیخبرجاری،سال
شد،خبرسازبسیاردنیارسانههایدرآنکهضمن
خامنفتقیمتدرصدی6بربالغرشدبهمنجر
تگزاسوستخامنفتو(Brent)برنت

پایانیروزهایدرنیز(WTI)اینترمدیایت
.گردیداخیرهفته
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چالش افزایش نرخ بهره
در آمریکا

نرخبهرهنمادبانکمرکزیردیف
تغییراتماهانهآخرینگزارش(درصد)

(درصد)
تغییراتسالانه

(درصد)

%1۹۰۰.۰۰%23۵.2۶-مارسFed۵.۰۰فدرالرزرو1
%۰.۰۰%231۶.۶۷-مارسECB3.۵۰بانکمرکزیاروپا2
%1۶۰۰.۰۰%23۶.2۵-مارسBoE۴.2۵بانکانگلستان3
%۰.۰۰%23۰.۰۰-مارسBoJ-۰.1۰بانکژاپن۴
%1.3۵%23۰.۰۰-مارسPBC3.۶۵بانکخلقچین۵
%1۷۰۰.۰۰%23۰.۰۰-مارسBoC۴.۵۰بانککانادا۶
%۶2.۵۰%23۰.۰۰-آوریلSBI۶.۵۰بانکمرکزیهند۷
%11.۷۶%23۰.۰۰-مارسCBR۷.۵۰بانکمرکزیروسیه۸
%1۸۶۰.۰۰%23۰.۰۰-مارسCBUAE۴.۹۰بانکمرکزیاماراتمتحدهعربی۹
%۴۵۰.۰۰%23۴.۷۶-مارسSCB۵.۵۰بانکمرکزیسعودی1۰
%3۹.2۹%23۰.۰۰-مارسCBRT۸.۵۰بانکمرکزیجمهوریترکیه11

نرخهایبهرهتحلیل

اروپاوآمریکااقتصادهایتحولات
یسرعتبامارسماهدرمتحدهایالاتاقتصاد

بهرابیکارینرخودادادامهشغلایجادبهسریع
.دادکاهشدرصد3.۵

کرداعلامجمعهروزکشوراینکاروزارت
عادلمگذشتهماهدرغیرکشاورزیبخشاشتغال

.استیافتهافزایششغل236,000

ایالاتخزانهداریسابقوزیرسامرز،لری
لومبرگبتلویزیونیبرنامهبامصاحبهایدرمتحده
اهشکواخیرمنتشرشدهآماربهتوجهبا»:گفت

داپیافزایشرکوداحتمالشغلی،فرصتهای
دریدبابهرهنرخافزایشتوقفرواینازوکرده

قرارآمریکارزروفدرالکاریدستوراولویت
اواخرردما»کهنکتهاینبهاشارهبااو«.بگیرد
فتهگرقراررزروفدرالانقباضیسیاستچرخه
ایالاتPMIکهکرداشارهISMگزارشبه،«ایم

لسابهارازخودسطحپایینترینبهمتحده
تصمیماتیبارزروفدرالورسیده2020

.دارددوطرفهایریسککهروبروست
بازاردرصد48تقریبامارس31تاریخدر
رخنبعدینشستدررزروفدرالداشتندانتظار
داشتندانتظاردرصد۵2ودرصد0.2۵رابهره

درصد۵درتغییربدونرابهرهنرخرزروفدرال
.کندحفظ
انتظاربازاردرصد70تقریباحاضرحالدر

درصد0.2۵رابهرهنرخرزروفدرالدارند
نرخدارندانتظاردرصد30حدودودهدافزایش

.بماندباقیتغییربدونبهره
ای،بهرهنرخانتظاراتافزایشبهواکنشدر

.شدقویدلارشاخص
بهزنیپاارومرکزیبانککهمیشودپیشبینی

مهاداتورم،مهاربمنظوربهرهنرخافزایشچرخه
.میدهد
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2,000ورود طلا به کانال 
دلاری

تغییراتسالانهتغییراتماهانهتغییراتهفتگیآخرینمقدارنامکالاردیف

%3.۹3%1۰.۷2%2,۰۰۸.۰۰1.۴۰(دلار)عیار24یکاونسطلای1
%1.۷۷%2۴.۶۹%2۵.۰1۴.۷3(دلار)یکاونسنقره2
%33.۸۴%3۸.۷۴%2۸,۰۶2.۰۰1.3۹(دلار)یکواحدبیتکوین3
%۴2.۰۰%3۰.۶1%1,۸۷1.۰۰2.۹3(دلار)یکواحداتریوم۴
%2.3۰%3.3۸%1۰2.۰۹۰.۴۰شاخصدلار۵
%۸۴.۴3%3.1۵%۵۰۵,۵۰۰.۰۰۵.۷۸(ریال)نرخبازارآزاد-یکدلارآمریکا۶
%۵۰.1۰%۴.2۵%3۶۶,12۸.۰۰۰.۹۴(ریال)نرخنیمایی-یکدلارآمریکا۷
%۷1.۸۶%۰.۷۴%۵۰۷,۰۰۰.۰۰۰.2۹(ریال)نرخبازارآزاد-یکیورو۸
%۸3.۶۴%1.۵۰%13۸,۰۰۰.۰۰۷.۷1(ریال)نرخبازارآزاد-یکدرهم۹
%1۴۶.۷2%1۵.۴2%31۶,۰۰۰,۰۰۰.۰۰۵.۹3(ریال)یکعددسکهامامی1۰
%۹۸.۷۴%1۰.2۹%2۵,۵3۹,۰3۰.۰۰3.۰۷(ریال)عیار1۸یکگرمطلای11

تحلیلطلا،ارزورمزارز

بیتکوین
تشرکتوسطمنتشرشدهگزارشهایبربنا

Divly،ورکشدرکریپتومالیاتیحوزهدرکه
0.۵3نهاتکهشدهپیشبینیدارد،فعالیتسوئد
درهانجسراسردرکریپتوسرمایهگذارانازدرصد
ارخودکریپتوسرمایههایمالیات2022سال

کشوروسطتمالیاتدریافتبیشترین.پرداختهاند
یلیپینفکشورتوسطمالیاتکمترینوفنلاند

کهتاساینتوجهجالبنکته.استشدهدریافت
بهوجهتباکشوریهردرکریپتوسرمایهگذاران

درمالیاتپرداختواقتصادیوضعیت
کهفهمیدهاندخوبیبهمختلف،حوزههای

ودیجیتالارزهایحوزهدرسرمایهگذاری
انسرمایهشنگهداریبرایمناسبروشیرمزارزها

ایجادجهتدولتهاکهنماندناگفتهالبته.است
ایارزهحوزهدرسختگیرانهترمقرراتوقوانین

مالیاتپرداختبخشبهرمزارزهاودیجیتال
.دداشتهانویژهایتوجهمردمتوسطکریپتو

طلا
Oilسایتگزارشبربنا Price،بعنوانچین
ارخودطلایذخایردنیابزرگاقتصاددومین
.دادافزایشمارسماهدرپیاپیماهپنجمینبرای

دردنیاسراسرمرکزیبانکهایهمچنین
خطراتافزایشوبالاتورمبامواجهه

افزایشراخودطلایذخایرژئوپلیتیک،
.میدهند

میدهدنشانچینمرکزیبانکاطلاعات
ماهدرتن18حدودکشوراینطلایذخایر

تن2,068بهویافتهافزایشمیلادیگذشته
نگاپورسازبکستان،ترکیه،همچنیناست،رسیده

افزایشفوریهدرراخودطلایذخایرهمهندو
.دادند

قیمتنرفتبالابدنبالهفتهایندرطلاقیمت
بشکهایمیلیون1.16کاهشخبرازپسنفت
سالپایانتامیِماهازپلاساوپکنفتتولید

اونسهردردلار2,000بیشازبه،2023
.رسید
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تحلیل بورس کالا

بازارهانمای

(ریال)کالاهرتنازنرخدلار(ریالی)هرتنازکالانرخ(دلار)هرتنازکالاجهانینرخمحصول

2۴۸۰۰۰,۷,۴۷۴۰۰۰,1۵۶سیمانتیپ
۸,۸۰۰۰۰۰,۴,3۹۹,1۵۵۰۰۰,۵۰۰مسکاتد

۵۵2۰۰۰,1۸۸,۷3۷۰۰۰,3۴2بیلت

12۰۰۰۰,3۴,۴۶۶۰۰۰,2۸۸سنگآهن
2,۸۰۴۰۰۰,1,3۰۴,۴۴2۰۰۰,۴۶۵روی

(میلیونریال)ارزشنامبازارردیف

805,822,528بازارفیزیکی1

15,621,775بازارآتی2

15,784بازاراختیارمعامله3

90,414,548بازارمالی۴
911,874,635جمع۵

درصد(میلیونریال)ارزشحجمگروهاصلیردیف

%1,072,974240,158,84630یپتروشیمیونفت1

%28,8957,570,7361بازارفرعی2

%8,122,422541,381,36667صنعتی3

%70,00016,711,5802معدنی۴

%9,294,291805,822,528100جمع۵

                  
    

                          

 
 
         

            

پتروش م  و نفت  
30%

%67صنعت  %2معدن  

%1       رع  
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هلدینگ های چند رشته ای

صنعتی و معدنی

کارشناسیدرآمدهای(ریال)قیمتارزشبازارنمادصنعت
14۰2عملیاتی

14۰2
EPSفوروارد

*P/EفورواردP/E (TTM)P/Sکارشناسی

فولاد
۵,1۶۰,۰۰۰۶,۴۵۰2,223,۸2۰,۰111,2۵2.۰۵.2۷.۸2.3فولاد
۷۸2,۰۴۰۴,11۶۷۵۴,۹۶۹,۷۹1۹3۹.۰۴.۴13.31.۰فخوذ

۴,۹۶2,۰۰۰۸,2۷۰1,2۶۹,۸3۸,۰۵۷1,11۶.۰۷.۴11.۵3.۹فملیمس
2۰۴,۴۸۰۸,۵2۰۵۵,۵۰۷,۶۶۹۶1۵.۰13.۹۷.۴3.۷فاسمینروی

سنگآهن
2,13۵,1۰۰۶,۴۷۰۶1۷,۷۷3,21۸۶۵۷.۰۹.۸1۸.۰3.۴کگل
1,۹3۴,۶2۵1۰,۰۵۰۶۰۴,۰31,۵۴۵1,2۴۷.۰۸.1۸.۵3.2کچاد

3۰2,۵۸2۷,۹۷۰1۹۵,۹1۵,۷۶۴۷13.۰11.21۰.۹1.۶فایراآلومینیوم
2۸,2۹32,۵۵3۷,۴۴۰,۵1211۸.۰21.۶۴۴.۰3.۸فسربسرب

زغالسنگ
113,۹2۵32,۵۵۰۴۰,۸1۰,۰۰۰۵,۶۴۷.۰۵.۸13.22.۷کزغال
1۸,2۴323,2۴۰۵,۷22,3۸۵3,3۴۸.۰۷.۷۶.۹3.1کطبس

1۴۰2(ریال)قیمتارزشبازارسالمالینماد
EPSفوروارد

*EPS (TTM)P/E فورواردP/E (TTM)NAV
تحلیلی
*P/NAV

تحلیلی
%1۴۰2/۰3/312,3۰۶,۷۷۹1,۴1۰1۶۰12۹۸.۸1۰.۹31,۸3۰۷۷شستا

%1۴۰2/۰۹/3۰1,۸2۹,۵2۰2۵,۴1۰3,۴۰۹2,۰۷1۷.۵12.2۷32,۴۹۴۷۸وغدیر

%1۴۰2/12/2۹1,۴۹۸,33۷1۵,۴۵۰1,۷۶۴1,۸3۵۸.۸۸.۴22۷,13۶۵۷وامید

%1۴۰2/12/2۹1,31۶,2۰۸۶,۸۴۰2,۰۹۷۶۹33.3۹.۸۷1۰,۹11۶3ومعادن

%1۴۰2/12/2۹۸۰۴,3۹21۹,۷3۰3,۰۰۰2,۴۴۷۶.۶۸.۰۶3۴,۷13۵۷وصندوق

%1۴۰2/12/2۹3۵۹,۴2۸13,1۹۰1,۵1۹2,۰۶۶۸.۷۶.3۸2۰,۴1۷۶۵وبانک

تحلیل بازار سرمایه

انیگما:منبع*

اجماعتحلیلگران:منبع*



عدم تحقق/نسبت به تحقق( سهامی خاص)جنبه تحلیلی دارد و شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس هفتهنامهساویساقتصادمطالب مندرج در 
.می نمایدسلبمسئولیتآن 

.تهیه محتوای این هفته نامه حاصل زحمات تیم تحلیل واحد سرمایه گذاری و نظارت بر امور شرکت های شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس است
.همچنین شایسته است از مشارکت صمیمانه تمامی مدیران و همکاران شرکت های زیرمجموعه هلدینگ  نیز تقدیر و تشکر بعمل آید



(سهامی خاص)مدیریت توسعه سرمایه ساویس 

1،   واحد 5تهران،  محمودیه،   خیابان الف،   خیابان ششم،   کوچه یکم،   پلاک 
26292027: تلفن1985613553: کد پستی

w w w . S a v i s C a p i t a l . c o m
.هرگونه کپی برداری از این گزارش با ذکر منبع بلامانع است
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