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بهبرایانتظاراتافزایشمیتوانرا1402ماهخردادهمچنینواردیبهشتپایانیروزهایدرسرمایهبازاربراثرگذارعواملمهمترینازیکی
شرکتهایسهاممحسوسقیمتریزشسببارز،نرخدرصدی10حدوداًکاهشطریقازکهگرفت،نظردرآمریکاوایرانرسیدنتوافق

.شدبورسیصادراتمحور
نقطهخستینن.برشمرداخباراینبرایمیتوانرااوجنقطهدوکهمیشد،مخابرهمذاکراتتوفیقازنقیضیوضداخبارزمانی،بازهایندر
درودرصد60سطحتاایرانغنیسازیتوقفسربرآمریکاوایرانغیررسمیتوافقسخنخرداد21و20روزهایدرکهبودزمانیاوج،
همین.شدحمطرآمریکاسویازایرانینفتکشهایتوقیفعدمحتیوایرانبلوکهشدهپولهایآزادشدنایران،تحریمهایازبرخیلغوعوض
تومانهزار46کانالواردویابدکاهشدرصد5بربالغآزادبازاردردلارنرخ(1402خرداد21)روزیکدرتنهاکهشدآنبهمنجرخبر
گرفت،قرارنفعذیکشورهایسایروآمریکاایران،سویازمتفاوتتفاسیرتحتالشعاعمختلفانحاءبهبعدروزهایطیخبراینالبته.شود
دیگریمهمخبر1402خرداد30شامگاهخبر،اینازپسروز10بهنزدیکما.شدمنجرایجادشدهمثبتانتظاراتتعدیلبهنهایتدرکه

پسساعتچند.داشتخلق،مجاهدینگروهکبهمتعلق،3اشرفاردوگاهبهآلبانیپلیستروریسمضدیگانحملهازحکایتکهشدمخابر
خبر،اینارانتش.کردتوصیفکشوراینداخلیمقرراتراستایدرراآلبانیدولتاقداماینپیامیدرنیزآمریکاخارجهوزارتحمله،ایناز

نینهمچومذکوراخبارازناشیهیجاناتکردنفروکشبااما.دمیدآمریکاوایرانمیانتوافقخصوصدرخوشبینیهاتنوربرمجدداً
.گرفتخودبهصعودیگاردمجدداًآزادبازارارزنرخنتیجهدروشدکمرنگتوافقحصولبرایانتظاراتآن،ازپساظهارنظرهای

شاخصسازهایشرکتازبسیاریاخیرنیموماهیکقیمتیاصلاحبهتوجهبادارندانتظارکارشناسانازبسیاریروزهااینآنکه،نتیجه
.ددهرخسرمایهبازاربرایارزنرخمجددافزایشمحوریتباجدیدصعودیروندیکزودیادیرارز،نرخصعودیگاردهمچنینوبورس
اساسی،فلزاتپالایشیها،نظیربازاراصلیگروههایازصادراتمحورودلاریشرکتهایسهاموضعیتی،چنیندرمیرودانتظارطبیعتاً

درسرمایهبازارراینبناب.باشندحرکتاینپیشتازآنهابامرتبطصنعتیچندرشتهایوتخصصیهلدینگهایوفلزیکانههایپتروشیمیها،
.باشدداشتهسرمایهگذاریبرایزیادیجذابیتمیتواندهمچنانروپیشروزهای

بهارونداردشیر



نفهرست عناوی

خودتجاریشریکفهرستبهجنوبیکرهبازگرداندنبرایژاپنتصمیم:هفتهخارجیاخبارتحلیل❑

دستوریقیمتازعبوروعده:هفتهداخلیاخبارتحلیل❑

آمریکاسهامهایشاخصرشد:سهامبازارتحلیل❑

روسیهپریمورسکبندردرتعمیرات:خامکالاهایبازارتحلیل❑

فعلیسرعتبارزروفدرالبهرهنرخافزیشبودنادامهدار:بدهیاوراقوبهرهنرختحلیل❑

جهانیانسافت:رمزارزوارزطلا،تحلیل❑

کالابورستحلیل❑

سرمایهبازارتحلیل❑



سرمقاله
!چوب بازار رانتی بر سر سهامداران

تهایراناینازبرخورداروذینفوذاشخاصمیشوندموجبکهاستنهانیاطلاعاتورانتهاازمملوایران،سرمایهبازاردادهنشانتجربه
17اریختبهرئیسجمهوراولمعاونامضایباسندیاخیراًراستاهمیندر.کنندپیشخوراصطلاحاًرامذکورمنفیومثبتاخبارخبری،

کهتآنجاساشارهموردسنداهمیت.استشدهاشارهصنایعخوراکنرخافزایشتصویببهبوضوحآندرکهشدهمنتشر1402اردیبهشت
سهامعرضهکنندهپیشتازگروههایازیکیکهشد،آغازاردیبهشت17روزهمانازدقیقاًخود،واحدیهزار2,535,236قلهازبورسریزش

همانهاییکورمذحقوقیشرکتهایزیاداحتمالبهکهشدشائبهاینتقویتسببموضوعاین.بودندحقوقیشرکتهایروزهاآندرشرکتها
.داشتهاندخبرمذکورمصوبهازکهبودهاند
کهبود،تیرماهابتداییروزهایدرتومان37,900ازفراتربهتومان28,500ازپالایشیمحصولاتدلارنرخافزایشخبردیگرموردیک
ادهاینمشدنقرمزسبباشارهموردخبرتکذیبآنازپسبلافاصلهوشوندسبزاصطلاحاًپالایشیهایشرکتسهامروزدوبرایشدسبب
.شدمذکور
وایرانخودرونییعکشور،بزرگخودروسازدومالیصورتهایانتشارباابتداکهبود،خودروییشرکتهایگروهبارابطهدردیگر،مهمخبر
پساندکییرتأخبادرحالیکهشد،سهمهاایندرمنفیرنجبهمنجرورسیدسهامداراناطلاعبهآنهاتومانیمیلیاردهزاردهچندزیانهایسایپا،

سهامبهالاقبمجدداًوشدمخابرهزیادصدایوسربابورسیشرکتهایداراییهایارزیابیتجدیدمحلازسرمایهافزایشموضوعخبر،ایناز
.یافتافزایشخودروسازشرکتدواین

ورشکستگیازهاآنعاملمدیرانفغانونالهکههستیم،متانولسازهامحوریتباپتروشیمیشرکهایگروهدرقیمتیتحرکاتشاهدنیزاخیراً
صنایعخوراکنرخیشافزامصوبهروپیشروزهایطیکهببینیماگرنیستبعیداصلاًوشده،بلندنامهیکانتشارباصنعتاینقریبالوقوع

صنایعنفعبهورقنتیجهدروگیردقراربازنگریموردیاشودلغو(رئیسجمهوراولمعاون1402اردیبهشت17جنجالینامهموضوع)
.برگرددمتانولسازها،بویژهوپتروشیمیهاجملهازذینفع،

نمیمانندرسمیاخبارظرمنتدیگرمتأسفانهاینچنینی،متعددتجاربگذراندنسرازبدلیلایرانسرمایهبازارباتجربهکارشناسانآنکه،خلاصه
ایراناقتصادرانتیشرایطدادهنشانتجربههرچندمیدهند،ترجیحرامعتبرمنابعازغیررسمیپچپچههایوزمزمههاخودتصمیماتاخذبرایو

!کندغافلگیرمیتواندنیزراسرمایهبازارکارشناسانسابقهترینباحتی
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ه تصمیم ژاپن برای بازگرداندن کر
ودختجاری شرکای جنوبی به فهرست 

هفتهخارجیاخبارتحلیل
ژاپنتجاریشرکایبهجنوبیکرهبازگشت
تجاریرکاشفهرستبهجنوبیکرهبازگرداندنبرایژاپنتصمیم

یکند،مکمکآنهابهکهاستروابطتقویتبرایگامآخرینخود،
.کنندتقویترامتحدهایالاتباهمکاری

کهگفتهشنبسهروزژاپنبازرگانیوزیرنیشیمورا،یاسوتوشی
بهبازگشت.شدخواهداجراییجولای21ازشدهاحیاوضعیت
بهاتصادرروندژاپن،تجاریشرکایسفیداصطلاحبهفهرست

تحرکانجامازپسماهسهحدودومیکندهموارراجنوبیکره
.گیردمیصورتسئولمشابه

کانادااقتصاد
بهکمکدرمیتواندکاناداآیندههفتهاشتغالگزارش

بسیارجولای،12تصمیمازقبلتصمیمگیری،برایسیاستگذاران
اهشکمیماهدرغیرمنتظرهایطوربهکانادادراشتغال.باشدمهم

طوربهریباًتقژوئنماهدردیگرضعیفگزارشیکبنابراینیافت،

هبمجبورجولایماهدرراکانادامرکزیبانکمیتواندقطع
یرغافلگکاهشکهخصوصبهکند،بهرهنرخافزایشتوقف

.شدمشاهدهتورمدرکنندهای

عموضواین.دادخواهدرخبهرهنرخافزایشصورتاینغیردر
تاسممکنوداشتخواهدکانادادلاربرایتوجهیقابلریسک
ازاآمریکدلاربرابردرخودماههیکرشدکانادادلارشودباعث
.بدهددست

میماهدرژاپنردهفروشیخ
فزایشاانتظارحدازبیشقبلماهبهنسبت
هبودببهگردشگرانبازگشتزیرایافت،

کهحالیدرمیکرد،کمکاقتصادی
ساسابر.بودانعطافپذیرداخلیتقاضای
هبنسبتهاهزینهاقتصاد،وزارتگزارش
ازکهیافتافزایشدرصد1.3آوریل

0.8افزایشبرایاقتصاددانانانتظارات
کیبامقایسهدر.گرفتپیشیدرصدی

افزایشدرصد5.7هاهزینهگذشته،سال
و،خودرفروشافزایشدلیلبهکهیافت

ایههزینه.بودآرایشیوپزشکیکالاهای
.یافتافزایشنیزنوشیدنیوغذا

مانعجمعهروزآمریکاعالیدیوان
430بخشودگیبرایبایدنطرحاجراییشدناز

اآمریکدردانشجوییوامهایبدهیدلارمیلیارد
شهروندمیلیون43نفعبهبودقراراقداماین.شد

 Theنشریهاززیرکارتون.شودتمامآمریکا
Weekرهاشاموضوعاینبهدارکو،جانقلمبه
شنیدهعالیدادگاهداخلازصداییآندرودارد

!شدتصویبهماینخب،»:میگویدکهمیشود
 Affrimative)مثبتتبعیضبهاعتقادیما

Action)،نفعذیمیلیاردرهایزمانیکهتانداریم
«!کنندتأمینرامالاکچریسفرهایخرجآن
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ایالاتدرمسکن قیمت
دلیلبهمتوالیماهسومینبرایمتحده
عرضهبرایخریدارانتقاضایافزایش
.یافتافزایشهافهرستمحدود

گذشتهماهدرکانادااقتصاد
ورم،تکاهشوجودباوگرفتشتابمجدداً
راجولایماهدربهرهنرخافزایشاحتمال
اعلامجمعهروزکاناداآمار.دکرتقویت
هکاستآنازحاکیاولیههایدادهکهشد،
0.4ماهطولدرداخلیناخالصتولید
میزانینبالاترکهاست،یافتهافزایشدرصد
واملاکوفروشیعمدهتجارتتولید،

.استمستغلات

بههمبیطرفسوئیس
دولت.پیوستروسیهضدتحریمهای
یهاتحاداقداماتآخرینراستایدرسوئیس
یتحریمهاگسترشازروسیه،علیهاروپا
.دادخبرکشوراینعلیهخود

ابزارهایچینمرکزیبانک
یوانمیلیارد200مجموعدرراوامدهی

مشاغلبرای(دلارمیلیارد27.58)
کشوراینکشاورزیبخشوکوچک
تههفپکنکههمانطوراست،دادهگسترش
رااقتصادازحمایتشدمتعهدگذشته
جمعهروزچینخلقبانک.دهدافزایش
هیلاتتساستگرفتهتصمیمکهکرداعلام

وکشاورزیبخشبرایراخودبازپرداخت
120ومیلیارد40میزانبهکوچکمشاغل
تسهیلاتدوهر.دهدافزایشیوانمیلیارد
رایبگذشتهدرچینمرکزیبانکتوسط
رایبوامصدوربهتجاریبانکهایتشویق

.استشدهاستفادهخاصبخشهای

وبیجنکرهگرفتتصمیمژاپن
ودخترجیحیتجاریشرکایفهرستبهرا

.بازگرداند

دیگریکشورهرازبیشچین
فروختخودروگذشتهسالاولماههسهدر
هبفروشجهشدلیلبهآنازبخشیکه

مشاورهشرکت.بودروسیهدرمشتریان
AlixPartners کهکرداعلامدوشنبهروز

ارسمبهمنتهیماهسهدرآسیاییکشوراین
وهکردصادرخودرودستگاهمیلیون1.07

.استگرفتهپیشیژاپناز



وعده عبور از قیمت دستوری

هبعزیزی،مهدیقلمبهزیرکارتون
شارهاتورمباکارگراندستمزدهمخوانیعدم
.استکرده
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اببودجهوبرنامهسازمانرئیس
یپذیرپیشبیندولتسیاستاینکهبیان
تمهفبرنامهلایحهدرواستارزبازارکردن
نسازمارئیس.استشدهآوردهنیزتوسعه
حوزهدراینکهبیانبابودجهوبرنامه

وصخصدرویژهبهاقتصادیثباتموضوع
درموجودارزمتعددنرخهایوارزبازار
کمما:گفتشد،مطرحدغدغههاییبازار
رکتحارزنرخیتکنظامطرفبهبایدکم
هکاستایننیزدولتسیاستوکنیم

دروکنیمپذیربینیپیشراارزبازاربتوانیم
میکندمکککهشدهپیشبینیهایینیزلایحه
رارقبیشتروبهترنظارتتحتارزبازار
راارزبازاربتوانیمتدریجبهوبگیرد

.یمکنبینیپذیرپیشوپذیرمدیریت

خوراکنرخغیررسمیاعلام
بهمترمکعبهربرایتومانی7000گازی
ازاربومتانولسازپتروشیمیهایجدیواکنش
صورتجلسهآخریندر.شدمنتهیسرمایه
عاملمدیران:استآمدهمتانولکارگروه

انولمتارزآوریازآگاهیبامتانولیشرکتهای
درآنتولیدنقشوارزشزنجیرهاهمیتو

یریجلوگراستایدروکشوراقتصادیگردش
ازتصیانراستایدروبیشترزیانوضرراز

ولیدتتوقفبهناچارسهامدارانمنافعوحقوق
.شدخواهندخودتولیدیواحدهایکلیه

ملیروزدرئیسجمهورر
اقتصادیفعالانجمعدرومعدنوصنعت
دردولتدخالتبهتنهانهکردتاکید
ربتمرکزشبلکهندارد،اعتقاداقتصاد

وولانمس.استتنظیمگریوسیاستگذاری
وبازارهادرانحصاررفعازهمچنیندولتی
عنوانوصحبتصنعتدرتحولایجاد
یتردیدفسادورانتبامبارزهدرکردند
یدرستبهحالیدرامارئیسجمهور.ندارند

نظیمگرتوسیاستگذاربهعنوانخودنقشبه
خنسدستوریاقتصادنفیدروکردهاشاره
کهشدهاستمشاهدهعملدرکهگفته

بندپایمقولهاینبهچندانسیاستگذاران،
سیستموبازارمکانیسمبهاعتمادیونیستند
اکیحگذشتهتجارب.ندارندتقاضاوعرضه

ارراهکاولینقیمتسرکوبکهاستآناز
سالهایطیتورممهاربرایدولتهانظراز

دردولتدخالتهمینوبودهاخیر
درگستردهرانتمنشأقیمتگذاری
فعالاننارضایتیومختلفبخشهای
ازینهمچنسیاستگذار.استشدهاقتصادی

ددستاوربهعنواناقتصادیرشدروندآغاز
لهمداخکهاستدرحالیاین.استدادهخبر

هایسیاستبیثباتیوبازارهادردولتها
درسرمایهگذاریکاهشوتوقفاقتصادی،

.استداشتهپیدررابلندمدتروند

هفتهداخلیاخبارتحلیل
محاسباتیارزنرختغییر
17دردولتهیاتآنکهبرمبنیشدمنتشرنامهایپیشهفته

افزایشراسوختوگازخوراکجدیدنرخهایماه،اردیبهشت
هنوزنامه،اینانتشارزمانازروز50گذشتوجودبا.استداده
.استنشدهمنتشربارهایندراطلاعاتیهیچ

یدکنندگانتولبرایمالیسنگینآسیبمیتواندنرخافزایشاین
داشتهراههمبهفلزاتوسیمانپالایشگاهها،پتروشیمی،محصولات

.باشد

خودرووارداتتصویب
بهتازهایجانمیتوانددومدستخودرویوارداتتصویب

مردمتقاضایمیتواندخارجیخودروواردات.بدهدخودروبازار
وچینیماشینهایقیمتحبابوچینیخودروهایبرایایران

.دهدکاهشاندکیراخارجی
ایراننفتیدرآمد

سالدرایرانآمریکا،انرژیاطلاعاتادارهگزارشاساسبر
این.کردکسبدرآمدنفتفروشمحلازدلارمیلیارد2022،54

.داشتافزایشدلارمیلیارد2021،17سالبهنسبترقم
شدهاعلامدلارمیلیارد37بربالغ2021سالدرایراننفتیدرآمد
.بود

با2023سالدراوپکاعضایهمهنفتقیمتافتبهدلیل
اطلاعاتادارهاساسهمینبروشدهاندمواجهنفتیدرآمدافت
681بهالسایندراوپکنفتیدرآمدکردهپیشبینیآمریکاانرژی
.یابدکاهشدلارمیلیارد46بهایراننفتیدرآمدودلارمیلیارد

مغایررا«کارکردهخودرویواردات»مورددرمجلسمصوبهمجمع،نظارتعالیهیئت
عالیهیئتم،تسنیخبرگزاریسیاسیگروهگزارشبه.کردتاییدراآنوندانستکلیهایسیاست
باهکخودامروزالعادهفوقجلسهدستوراولیندرنظام،کلیهایسیاستاجرایحسنبرنظارت
الحاق»خصوصدرمجلسمصوبهودوفوریتیلایحهشد،برگزارلاریجانیآملیآیتاللهریاست
رسیبررانظامکلیهایسیاستبامغایرتعدمنظراز«خودروصنعتساماندهیقانونبهموادی
..کرد

دلارمیلیارد19بهایراننفتیدرآمد
درآمدکلازدرصد6.5معادلرقماین.رسید
.استبودهدورهایندراوپکنفتی
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آمریکا شاخص های سهام در رشد 

:سهامبازارتحلیل
جهانیبورس
شد،شرمنتآمریکابرایگذشتههفتهطیکهاقتصادیدادههای

شافزایمجدداراآمریکامرکزیبانکازهاوکیشبندیهایشرط
به%1.3ازمتحدهایالاتاولماههسهداخلیناخالصتولید.داد
را%1.4بهبهبودتحلیلگرانکهحالیدریافت،افزایش2%

وادراتصرشدازناشیغافلگیرکنندهجهش.میکردندپیشبینی
درصدی4.2جهشاولماههسهدرکهبودکنندهمصرفهزینههای

ظاراتانتازکمترافتاینامایافته،کاهششرکتهاسود.داشت
کاهش2021سالازمیزانبیشترینبهبیکاریمدعیانآمار.بود

شابهمجهتیدرگذشتههفتههایوروزهابهنسبتدادهها.یافت
عملخوبمتحدهایالاتاقتصادمیرسدنظربه:داشتندقرار

زمانازباراولینبرایمتحدهایالاتساله2اوراقبازده.میکند
.رسید%4.90بهویافتهافزایش%3ازبیشکنونتابانکیبحران

قدرتربرزروفدرالتهاجمیانقباضیسیاستهایکهآنجاییاز
ه،نگذاشتمنفیتأثیرمیرفتانتظارکهآنچناناقتصادی

بهتوجهباخودسهامفروشدرفوریتیهیچسهامبازارسرمایهگذاران
.نکردندحسرزروفدرالهاوکیشانتظاراتافزایش

نزدکشاخصودرصدS&P 5002.35شاخص
.داشتندرشددرصد1.93

کلشاخص
برمبنیاردیبهشتاواسطکهنامهایبهمربوطحواشیدلیلبه

ازدرصیخاافرادفقطکهشدمنتشرپتروشیمیهاخوراکنرخافزایش
هگذشتهفتهیدررامنفیروزهایبورسمعاملاتداشتنداطلاعآن

درگذشتههفتهطیدرصد1.47افتباکلشاخص.کردسپری
.گرفتقرارواحد2/157/374محدودهی

شاخص کل بورس

Dow Jonesنهتغییراتسالاهتغییراتماهانیتغییراتهفتگآخرینمقدارنامشاخصردیف

1Dow Jones34,4۰۸2.۰2%4.۵۶%1۰.۶۵%

2S&P 5004,4۵۰2.3۵%۶.4۷%1۶.34%

3NASDAQ1۵,1۷۹1.۹3%۶.4۹%31.۰2%

4FTSE 100۷,۵32۰.۹3%1.1۵%۵.۰۶%

۵DAX1۶,14۸2.۰1%3.۰۹%2۶.۰3%

۶CAC 40۷,4۰۰3.3۰%4.2۵%24.۷۷%

۷SHANGHAI3,2۰21.۶3%۰.۰۸%۵.4۸%

۸NIKKEI33,1۸۹1.24%۷.4۵%2۷.۹۷%

۹MOEX2,۷۹۷۰.۰۸%2.۹3%2۶.۷۷%

1۰SENSEX۶4,۷1۹2.۷۶%3.3۵%22.32%

11TSE2,157,374%1.47%5/00%43/66

2.157.374

33.408
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تعمیرات در بندر پریمورسک روسیه

خامنفت
میشودنیپیشبیروسیه،پریمورسکبندردرتعمیراتدلیلبه

روزدربشکههزار500حدودبندراینازخامنفتبارگیری
.یابدکاهش

سیهرونفتصادراتکلیدیپایانههایازیکیپریمورسک
غربیربنادازبارگیریمجموعکاهشبهمنجرموضوعاینکهاست
جولایماهدرروزدربشکهمیلیون2.2حدودبهروسیه
موجبدمیتوانروسیهغربیبنادرازنفتبارگیریکاهش.میشود

.ابدمییکاهشنفتعرضهزیراشودنفتجهانیقیمتهایرشد
ازبعدواستمدتکوتاهتعمیراتاینکهاست،ذکرشایاناما
.برمیگرددعادیسطحبارگیریبهتعمیراتاتمام

نفتاصلیمصرفکنندگانازیکیکهچینتقاضایاگرچه
لاباآمریکانفتذخایرچوناما.استضعیفشدتبهاست،
ایناینپاییندیزلوبنزینسوختذخایرسطحهمچنینونیست

ضهعرکاهشباوکنندحمایتنفتقیمتازمیتوانندمورددو

.داردوجودنفتقیمترشداحتمالبیشتر
خریدایبردرخواستیآیندههفتهکهداردقصدنیزبایدندولت
.کندصادرنفتاستراتژیکذخایربراینفتمجدد

متانول
کهاستداشتهرشدگذشتههفتهطیدرصد0.84متانولقیمت

تاسبودهمحصولاینازهندوچینقویتقاضایرشدایندلیل

تغییراتسالانهتغییراتماهانهیتغییراتهفتگآخرینمقدارنامکالاردیف
%1۷.۷۸%1.2۹%۷۵.2۸۰.۸۶(دلار)یکبشکهنفتخامبرنت1
%۸.1۶%۰.3۶%۷۰.4۹1.4۰(دلار)یکبشکهنفتخاموستتگزاس2
-%۵.4۹%2.442.4۹(دلار()هنریهابآمریکا)گازطبیعی MMBtuیک3
%۷4.۸۹%3۸.1۸%3۷.1۰14.14(یورو()هلند TTFهاب)گازطبیعی MWhیک4
%22.۹۰%4.۰2%23۹.۰۰۰.۸4(دلار)چین CFRیکتنمتانول۵
%4۷.۷4%1۶.۹۵%2۸۹.۰۰۰.3۵(دلار)یکتناورهگرانولخاورمیانه۶
%1۵.۸۹%۰.۶۵%۵42.۵۰۰.۰۹(دلار()نوردگرم)یکتنورقفولاد۷
%3.32%۰.۸۷%۸31۵.۰۰۰.۸۹(دلار)یکتنمس۸
%۵.۷1%11.۵۹%11۵.۵۰۰.۸۷(دلار)درصد62یکتنسنگآهن۹
%24.۷۹%۷.۰۷%۶3۶.2۵13.23(سنتبربوشل)یکبوشلگندم1۰
%۹.۹2%1۹.۸1%1۵۵۷.2۵4.2۰(سنتبربوشل)یکبوشلسویا11
%1۰.۰3%1.44%2۰۹4.۵۰۶.12سرب12
%2۰.۹۶%۶.4۷%23۹4.۰۰1.2۵روی13
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ادامه دار بودن افزیش نرخ بهره 
فدرال رزرو باسرعت فعلی

آمریکا
محدودهدرراخودبهرهنرخژوئن،ماهنشستازپسرزروفدرال
کنفرانسجریاندر.داشتنگهباقیتغییربدوندرصد5.25

فزایشادرتوقفکهدادتوضیحپاول،جرومجلسه،ازپسمطبوعاتی
خلاصهواقع،در.نیستپایانینرخبهآنهارسیدنمعنایبهلزوماًنرخها
ی،نقطهانموداراصطلاحبهواقتصادیپیشبینیهایشدهاصلاح
درصد5.1از2023سالپایانبرایبهرهنرخپیشبینیکهدادنشان
زایشافدومعنایبهکهاست،یافتهافزایشدرصد5.6بهمارسماهدر
درهفتهاینکهحالیدرپاول.است2023سالدردیگرواحدی25

مورددراروپامرکزیبانکمجمعدرسیاستگذاریپانلیک
ویقاکثریتکهکردتکرارکرد،میصحبتمرکزیبانکداری

السدررانرخافزایشچندیادوانتظاررزروفدرالسیاستگذاران
هبمیدهداجازهآنهابهکاربازارقویشرایطکهگفتودارندجاری
تورمکهباشیمداشتهراانتظارایننباید.دهندادامهرابهرهنرخافزایش

هاینرخاردادامهافزایشانتظارنتیجهدرومیگرددبازپایینسطوحبه
.دارمرافعلیسرعتبابهره

ژاپن
قیمتهااخیرافزایشبهتوجهبا:ژاپنمرکزیبانکمعاونهیمینو

الحدراقتصادتورمی،انتظاراتافزایشوپیشبینیهاازقویتر

اقتصاد.استبانک2%تورمهدفبهدستیابیبهشدننزدیکتر
تقاضایزاناشیقیمتافزایشوهزینهبرفشارتورمازترکیبیشاهد
تقاضایکار،نیرویکمبودماننددیگریعواملاما.استداخلی
ورمتدراخیرافزایش.باشدتاثیرگذاراستممکننیزقویداخلی
امات،اساروپایامتحدهایالاتازکمتربسیارژاپندرکنندهمصرف
.استمیرفت،انتظارقبلاًآنچهازقویترنسبتا
درهکرابالاییتورمژاپنکهنمیبینیمخطرازنشانهایهیچما
ازکهراپیامهاییبایدما.کندتجربهبوده،شاهداروپاومتحدهایالات
باونهچگاینکهمورددر.کنیمتفسیردقتبهمیشودمنتشربازارها
دهیمپاسخسیاست

:تحلیلنرخهایبهره

نرخبهرهنمادبانکمرکزیردیف
تغییراتماهانهآخرینگزارش(درصد)

(درصد)
تغییراتسالانه

(درصد)

%2۰۰۰.۰۰%23۰.۰۰-ژوئنFed۵.2۵فدرالرزرو1
%۰.۰۰%23۶.۶۷-ژوئنECB4.۰۰بانکمرکزیاروپا2
%1۹۰۰.۰۰%2311.11-ژوئنBoE۵.۰۰بانکانگلستان3
%۰.۰۰%23۰.۰۰-ژوئنBoJ-۰.1۰بانکژاپن4
%4.۰۵%23۰.۰۰-ژوئنPBC3.۵۵بانکخلقچین۵
%1۸۰۰.۰۰%23۵.۵۶-ژوئنBoC4.۷۵بانککانادا۶
%۶2.۵۰%23۰.۰۰-ژوئنSBI۶.۵۰بانکمرکزیهند۷
%11.۷۶%23۰.۰۰-ژوئنCBR۷.۵۰بانکمرکزیروسیه۸
%1۹۶۰.۰۰%23۰.۰۰-ژوئنCBUAE۵.1۵بانکمرکزیاماراتمتحدهعربی۹
%4۷۵.۰۰%23۰.۰۰-ژوئنSCB۵.۷۵بانکمرکزیسعودی1۰
%۷.14%23۷۶.4۷-ژوئنCBRT1۵.۰۰بانکمرکزیجمهوریترکیه11
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افت انس جهانی 

جهانیانس
ایالاتخوشبینانهاقتصادیدادههایکهآنازپسطلاقیمت
بهکرد،تقویتجاریسالدررابهرهنرخافزایشانتظاراتمتحده

انوو،استجیووانی.رسیداخیرماهسهازبیشدرخودحدپایینترین
ایالاتاقتصادیمثبتدادههای»:گفت UBSموسسهتحلیلگر
مالاحتبهزیرااست،زردفلزبرایمخالفعاملیکهمچنانمتحده
.میدهندادامههاوکیشلحنتکراربهرزروفدرالمقاماتزیاد

درطحسبالاترینبهژوئنماهدرمتحدهایالاتکنندهمصرفاطمینان
.یافتافزایشگذشتهسالنیمویکالییکتقریباً

انتظار،کاربازارمجددبینیخوشبهتوجهباکهبودحالیدراین
دمیدهنشانکهشدهمتوقفکاروکسبهایهزینهرشدمیرفت
ماندهاقیبثابتیوضعیتدراقتصادیرکودازترسعلیرغماقتصاد
نرخهایکهدادنشانماهایندرمتحدهایالاتمرکزیبانک.است
دیدرصنیمافزایشبههمچنانجاریسالپایانتااستممکنبهره
.باشندداشتهنیاز

مقطعیدرکهداریمانتظارهمچنانما(اما)»:افزوداستونوو
راحدهمتایالاتاقتصادیدادههایتاشودمنقبضترپولیسیاست
بالا،هرهبنرخهای.شودرزروفدراللحنتغییربهمنجروکندتضعیف
.ندکمیمنصرفبازدهبدونطلایدرگذاریسرمایهازراگرانمعامله

حدهمتایالاتمیدهدنشانکهبودهایمنشانههاییافزایششاهدما
میدهدننشاماپیشبینیهای.کنداجتنابکاملاًرکودازاستممکن

دلار1850سطحبهجاریسالدرطلافرض،ایناساسبرکه
ازشتربیکمیمدتبرایبهرهنرخهایاستممکنومیشودنزدیکتر

«.بماندبالاترداشتانتظاربازارآنچه

شدباعثویافتافزایشدرصد0.01دلارشاخصاینبرعلاوه
.باشدداشتهکمتریجذابیتخارجیخریدارانبرایطلا

:تحلیلرمزارزوطلا

تغییراتسالانهتغییراتماهانهتغییراتهفتگیآخرینمقدارنامکالاردیف

%۶.۰4%2.1۸%1,۹1۹.۵۷۰.۰۹(دلار)عیار24یکاونسطلای1
%14.۵۰%3.۰۹%22.۷۵1.۵۰(دلار)یکاونسنقره2
%۵۸.11%11.۸۸%3۰,4۰۷.۰۰۰.2۰(دلار)یکواحدبیتکوین3
%۸۰.3۰%۰.۶2%1,۹1۶.2۰1.13(دلار)یکواحداتریوم4
%2.11%1.3۵%1۰2.۹1۰.۰1شاخصدلار۵
%۶2.۵۵%3.۶۵%4۹2,23۰.۰۰3.22(ریال)نرخبازارآزاد-یکدلارآمریکا۶
%4۶.2۰%2.۰۷%3۷1,۷3۵.۰۰۰.۰۶(ریال)نرخنیمایی-یکدلارآمریکا۷
%۶۸.۸۶%2.22%۵3۷,۵۹۰.۰۰3.4۶(ریال)نرخبازارآزاد-یکیورو۸
%۶1.1۹%4.۰۰%134,13۰.۰۰3.۶3(ریال)نرخبازارآزاد-یکدرهم۹
%۸3.12%۶.۸2%2۸۶,۵1۰,۰۰۰.۰۰2.۶۷(ریال)یکعددسکهامامی1۰
%۶3.۷۵%۶.21%23,4۸4,۰۰۰.۰۰3.34(ریال)عیار1۸یکگرمطلای11
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تحلیل بورس کالا

بازارهانمای

(ریال)کالاهرتنازنرخدلار(ریالی)هرتنازکالانرخ(دلار)هرتنازکالانرخجهانیمحصول

24۸1۰,۵42,۰۰۰21۹,۶2۵سیمانتیپ
۸,31۵3,۶۶۶,۰۰۰,۰۰۰44۰,۸۹۰مسکاتد
4۹۰2۰۷,11۶,۰۰۰422,۶۸۶بیلت

11۶3۶,24۸,۰۰۰313,۸3۵سنگآهن
2,3۹41,۰32,۰۰۰,۰۰۰431,۰۷۸روی

(میلیونریال)ارزشنامبازارردیف

1,004,264,266بازارفیزیکی1

20,533,667بازارآتی2

9,533بازاراختیارمعامله3

50,721,118بازارمالی4
1,075,528,584جمع۵

درصد(میلیونریال)ارزشحجمگروهاصلیردیف

%1,629,030280,887,16427یپتروشیمیونفت1

%89,74416,205,8782بازارفرعی2

%9,249,227703,275,97270صنعتی3

%39,0003,755,1081معدنی4

%11,007,0011,004,264,266100جمع۵

                  
    

                          

 
 
         

            

پتروش م  و نفت  
27%

%70صنعت  %2       رع  

%1معدن 
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هلدینگ های چند رشته ای

صنعتی و معدنی

کارشناسیدرآمدهای(ریال)قیمتارزشبازارنمادصنعت
14۰2عملیاتی

14۰2
EPSفوروارد

*P/EفورواردP/E (TTM)P/Sکارشناسی

فولاد
4,432,۰۰۰۵,۵4۰2,1۷۹,۷33,۹۵21,11۵.۰۵.۰۸.1۰2.۰فولاد
۷۰1,4۸۰3,۶۹2۷1۵,3۶1,۷۸4۶۸۵.۰۵.41۰.۵۸1.۰فخوز

4,14۰,۰۰۰۶,۹۰۰1,2۰1,۶۷2,114۹۹3.۰۶.۹۸.1۵3.4فملیمس
1۶4,1۶۰۶,۸4۰۵۶,۶۸۶,1۸3۶32.۰1۰.۸۵.4۰2.۹فاسمینروی

سنگآهن
2,۵2۷,۸۰۰۷,۶۶۰۵31,۶4۹,4۸۹42۷.۰1۷.۹1۵.1۷4.1کگل
2,۰۷۶,۹۷۵۷,۶۵۰۵1۸,۸4۰,33۸۷4۶.۰1۰.3۹.۰۷3.۵کچاد

33۸,2۶۹۸,۹1۰1۹۸,۹13,۹4۶۸۸3.۰1۰.112.2۶1.۷فایراآلومینیوم
2,۶۶۰.۰4.۰-2۹,4۹۰2,۶۶1۶,۸۰۶,۹2۶1۷.۰1۵۶.۵فسربسرب

زغالسنگ
۷۹,2۷۵22,۶۵۰3۶,۵۰۶,4۰۰4,۶1۰.۰4.۹۸.۵۶2.4کزغال
1۶,234214,۸2۷,3۷۰2,24۷.۰۰.۰11۰.۷23.2کطبس

تحلیل بازار سرمایه

انیگما:منبع*

(ریال)قیمتارزشبازارسالمالینماد
1402

EPS (TTM)P/E  فورواردP/E (TTM)
NAVP/NAV

EPS تحلیلی*تحلیلی*فوروارد

%1402/03/312,۰۹۹,۰۰۵1,2۸31۸۹12۶۶.۸1۰.1۸1,۷۵273شستا
%1401/09/301,۵۰۰,4۸۰2۰,۸4۰3,۵443,۰43۵.۹۶.۸۵2۹,۷۹470وغدیر
%1401/12/291,4۷۸,۹411۵,2۵۰2,2۹۷1,۸۹۰۶.۶۸.۰۷2۷,۰4۷56وامید
%1401/12/291,14۶,۸۷1۵,۹۶۰۶۵۸41۸۹.114.2۶11,۶۹151ومعادن
%1401/12/29۷۷۹,۵221۹,12۰3,۰2۸2,2۰۶۶.3۸.۶۷3۵,۷۵453وصندوق
%1401/12/2931۰,۹2311,41۰1,۶3۶2,132۷.۰۵.3۵2۰,۸3۸55وبانک



عدم تحقق/نسبت به تحقق( سهامی خاص)جنبه تحلیلی دارد و شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس هفتهنامهساویساقتصادمطالب مندرج در 
.می نمایدسلبمسئولیتآن 

.شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس استشرکت ها و مجامع بر امور واحد نظارت تهیه محتوای این هفته نامه حاصل زحمات تیم تحلیل 



(سهامی خاص)مدیریت توسعه سرمایه ساویس 

1،   واحد 5تهران،  محمودیه،   خیابان الف،   خیابان ششم،   کوچه یکم،   پلاک 
26292027: تلفن1985613553: کد پستی

w w w . S a v i s C a p i t a l . c o m
.هرگونه کپی برداری از این گزارش با ذکر منبع بلامانع است
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