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پیام مدیرعامل

ازخودنیزارزنرخکهتنیسپوشیدهبرکسیوشدهارزنرخبراثرگذارمتغیرمهمترینبهتبدیلکهمدت‌هاستتحریم‌ها،رفعوبرجاماحیایمسأله
بازار«تنظیمپیچ»نوعیبهایراندررا«ارزنرخ»می‌توانحقیقتدر.استسهام،جملهازدارایی‌ها،بازاربراثرگذارمتغیرهایمهمترین
.دانستدارایی‌ها
واصلاحدچارزنیسهامبازارارز،نرخشدننزولیباابتداکهبودهشکلاینبهمعمولاًاخیر،سال‌هایطیارزنرختغییراتباسهامبازارمواجهه
خودقبلیقفسبهکهزمانیتاشود،صعودیارزنرخروندمجدداًچنانچهآن،ازپس.می‌کندپیداادامهارزنرختثبیتتارونداینوشدهریزش
تثبیتوارزنرخلیقبسقفشکستنازپساما.نمی‌دهدنشانآنبهپرقدرتیصعودیواکنشسهامبازارنشود،تثبیتآنبالاینرخیدرونرسد
.می‌شودسبزرنگومی‌دهدنشانواکنشبلافاصلهسهامبازاربالاتر،نرخیدر

ووافقتازصحبتمجدداًواصله،اخبارومسئولاناظهاراتپیدرکهنیزاکنون.بودیماتفاقیچنینشاهد1401و97،98،99سال‌های
راسهاماربازخوددنبالبهوکردهآغازراخودنزولیروندکهاستروزیچندارزنرخشده،ایرانارزیمنابعشدنآزادنتیجهدروتحریم‌هالغو
.استکردهمنفینیز

بازارمداریانتظارکند،پیداادامهکاهشیرونداینچنانچهبالا،تحلیلبهتوجهباوشدهتومانهزار47کانالواردآمریکادلارنرخهم‌اکنون
کهزمانیتایمدارانتظاربخورد،آنصعوداستارتمجدداًوشودتثبیتارزفعلینرخ‌هایدرچنانچهاما.بکشدپایینخودهمراهبهنیزراسهام
راسرمایهبازارکهداشتانتظارمی‌توانآنگاه،(تومانهزار60تا55بین)نکندتثبیتراخودبالاترنرخ‌هایدرونشکندراخودقبلیسقف
.بکشاندبالاخودهمراهبهنیز

بهارونداردشیر



نفهرست عناوی

!اوکرایندرگازذخیرهبرمبنیاروپااستراتژیکتصمیم:هفتهخارجیاخبارتحلیل❑

!حداکثریفشارنهبرجام،نه:ایرانقبالدرآمریکا Cپلن:هفتهداخلیاخبارتحلیل❑

(سرمایه‌گذارانریسک‌پذیرینشان‌دهنده)14عددبه VIXشاخصرسیدن:سهامبازارتحلیل❑

پلاساوپکاعضایوعربستانتولیدکاهش:خامکالاهایبازارتحلیل❑

دارندراسه‌شنبهروزدربهرهنرخافزایشعدمانتظارافراددرصد75:بدهیاوراقوبهرهنرختحلیل❑

می‌شوددلارتقویتباعثآمریکابدهیسقفمشکلحل:رمزارزوارزطلا،تحلیل❑

کالابورستحلیل❑

سرمایهبازارتحلیل❑



ا تصمیم استراتژیک اروپ
مبنی بر ذخیره گاز در 

!اوکراین

تحلیل‌اخبار‌خارجی‌هفته

درگازذخیره:اروپاجدیداستراتژی
!اوکراین

-Blicheنامبهگازذخیرهتأسیسات
Volytsco-Uherskeاستجدیدیمکاننام

اتحادیهبااوکراینمرزازمایلی60فاصلهدر
برابر4ازبیشآندرگازذخیرهظرفیتکهاروپا،
سایتنبزرگتریدرگازذخیرهظرفیتازبیشتر

.(روبروتصویر)استآلمانگازذخیره
نایازگرفتهتصمیماروپااتحادیهاخیراً
زمستانبرایگازذخیرهاصلیمنبعبعنوانسایت
دراضرحتأسیسات.کنداستفادهخودرویپیش
سبزقارهانتقالخطوطباسادگیبهسایتاین

قصدارکاینبااروپادیگرسویازوشدهمرتبط
ویسازوکردهتضمینراخودانرژیامنیتدارد

ثیخننیزراپوتینولادیمیرتهدیداتدیگر،
.سازد

ایآمریکتااروپااز:آب‌وهواییتغییرات
!شمالی

کهاستآنازحاکیهواشناسیپیش‌بینی‌های
ازنلندامسالاحتمالاًگرما،موجیافتنادامهبا

اًاخیردیگر،سویاز.شدخواهدگرم‌ترمادرید
هوایآلودگیموجبکانادا،درآتش‌سوزییک
ینا.استشدهآمریکادرسیتینیویورکشهر
خصوصدرمجددحساسیتسببموارد

.استشدهجهاندرآب‌وهواییتغییرات

جسارتنفتیمعامله‌گران
ت،نفبازاربزرگقیمت‌گذارازسرپیچی

.ندکرده‌اپیداراسعودی،عربستانیعنی

1

حه
صف

میلیاردرسوروس،جرج
تمدیریتحتامپراطوریادارهآمریکایی،

.سپردالکساندرپسرشبهراخود

رهبراون،جونگکیم
استراتژیکهمکاری‌هایقولکره‌شمالی،

.دادپوتینبهراروسیهباکشوراین

هبمربوطداده‌هایانتشارپیدر
بانکنشست‌هایبرگزاریهمچنینوتورم

رشداروپاییشرکت‌هایسهامارزشمرکزی،
.کرد

مذاکره‌ایهیچکرداعلامایران
هسته‌ایموضوعاتدرخصوصآمریکابا

.استنداشته

درصددهودسونخلیج
قالبدردلاریمیلیارد20سرمایه‌گذاری

.استدوبیدرهج‌فاندصندوق

‌وزیرنخستبرلوسکونی،سیلویو
.درگذشتسالگی86سندرایتالیا،سابق

رایبخودریسکیبرنامهازاروپا
هپردزمستاندرانرژیبحرانازجلوگیری
!اوکرایندرگازذخیره:برداشت

درگرماموجیافتنادامهبا
ازگرم‌ترلندنهوایشدهپیش‌بینیاروپا،
!شودمادرید

OpenAIشرکتمدیرعامل
ردجهانیهمکاری‌هایبهنسبتکهکرداظهار
.است«خوش‌بین»مصنوعیهوشحوزه

سرمایه‌گذاریصندوقاخیراً
قصندویککهسعودی،عربستانعمومی
عودیسعربستانپادشاهیبهمتعلقدولتی
زیرمجموعه‌هایازیکیطریقازاست،
 LIVنامبهگلف،حوزهدرخودورزشی
Golf،یتجارتوافق‌نامه‌ایامضایبهموفق

برگزاریمجریکه،PGAموسسهبا
دهمتحایالاتدرگلفورزشتورنومنت‌های

این.استشدهاست،شمالیآمریکایو

درعربستانسابقهبهتوجهبااتفاق،
لقتوسپتامبر11نظیرتروریستیرخدادهای

اعتراضصدایویژهبطورخاشقجی،جمال
اراخلاق‌مدگلف‌بازانوبشرحقوقفعالان
وعموضاین.استبرانگیختهراPGAعضو

.استشدههِلِرجوازکارتونیدستمایه

،ایرانرئیس‌جمهوررئیسی،
ژیک،استراتتفاهم‌هایبهدستیابیدامیبه

.دکرآغازراجنوبیآمریکایبهخودسفر

زاغهمهماتگزارش‌هاطبق
پیشسالبهنسبتچینهسته‌ایتسلیحات

.استداشتهرشددرصد17



:آمریکا در قبال ایرانCپلن 
!یحداکثرفشارنهبرجام،نه

تحلیل‌اخبار‌داخلی‌هفته

اخلهمدبهنسبتمرکزیبانکسیگنال
آزادبازاردرارزی

بانککلرئیسفرزین،محمدرضااخیراً
ارزی،وپولیسیاست‌هایهمایشدرمرکزی،
ارزدلارمیلیارد100ازبیشکهکردهاعلام
اقداماتباواستمختلفکشورهایدرایران

آنهاآزادسازیبرایبایددیپلماتیکوسیاسی

سالازکهکردهاعلامهمچنیناو.شوداقدام
ازارزدلارمیلیارد57ازبیش1401تا1389
.استشدهفروختهمرکزیبانکطریق
اخیراً‌کهشدهمطرححالیدراظهاراتاین

ارزیدارایی‌هایآزادسازیپیرامونبحث‌های
شدهمطرحمجدداًجنوبیکرهوعراقدرایران
.است

ارزیواقعاًآیاآتیروزهایطیدیدبایدحال
صورتدراینکهوخیریاشدخواهدآزاد

فروختهبازاردرآنازمیزانچهارز،آزادسازی
شد؟خواهد

وشفرمعتقدنداقتصاددانانازگروهیهرچند
باهاشتاساساًمرکزیبانکسویازبازاردرارز

جهتدرمی‌بایستصرفاًارزیمنابعواست
.وندشمصرفزیرساختیپروژه‌هایسرمایه‌گذاری

آمریکاCپلن
تیکدیپلماگشایش‌هایبرخیپیدرواخیراً

رفعبحثمجدداًآمریکا،وایرانمیاناندک
.استشدهمطرحبرجاماحیایوتحریم‌ها
زینهگدارندانتظارکارشناساناساس،اینبر

قبلشکلبهبرجاماحیایدیگرآمریکامطلوب
برجامایاحیجزبهسیاستیدنبالبهآنهاونباشد

دیگرسویازحداکثریفشاروسویکاز
ودمحدهسته‌ایموضوعدرراایرانهمکهباشند،
م‌هاتحریکاهشزمینهدرگشایش‌هاییهموکند

.شودمحسوب

سی‌امیندرفرزینمحمدرضا
اظهارارزیوپولیسیاست‌هایهمایش

درارزدلارمیلیارد100ازبیش»:کرد
مشخصبعضاوداریممختلفکشورهای

ماندهکشورهاآندرماپولچرانیست
ویاسیساقدامیبهدستبایدبنابراین.است

لبتها.بزنیمآنآزادسازیبرایدیپلماتیک
آزادسازیوارزیگشایشبرایاقدامات

جوابکشورازخارجدرایرانارزیمنابع
«.دیدخواهیمراآننتایجزودیبهوداده

اثیرتبهاشارهبامرکزیبانککلرئیس
:فتگاقتصادیبی‌ثباتیدرارزنوسانات

ودولتمداخلهضرورتراستاایندر»
ارآنمیزانکهمی‌شودمطرحمرکزیبانک

میزاناساسبر1401تا1389سالاز
حوالهواسکناسصورتبهارزفروش
57ازبیشزمانیبازهایندر.کردیمبررسی
مرکزیبانکسویازارزدلارمیلیارد
نوانعبه:کرداضافهاو«.استشدهفروخته

مقلبهکارتونیدرهم‌میهنروزنامه
کاهشموضوعبهثقفی،محمدرضا

هاشارایراندرمرغسرانهمصرفچشمگیر
!استکرده
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بیشارزفروشمیزان1396سالدرمثال
سال‌هایدروبودهدلارمیلیارد18از

انزمهرامااستکردهپیداکاهشگذشته
ازارببهورودومداخلهباکهکردیماحساس

طعاقمی‌کند،پیداکاهشارزنرخرسمیغیر
«.کردیمورود

ازپرسش‌هادیگرباراست،کردهمعطوف
ضعیتوبارابطهدرآمریکااستراتژیورویکرد
نایمجموعهاینکه.استآوردهمیانبهراموجود
ازیحاکمتناقضتفسیرهایوتحلیلواخبار

یات،اسبرجاماحیاینسخهبهآمریکابازگشت
سیپلنسوموجهیا‌فشاربیپلندربردارنده
مترسیدرمهمیپرسشاست،دیپلماتیک
فقدانبهتوجهبا.استروپیشچشم‌انداز

متمایلیسپلنبهآمریکابی،پلنمطلوبیت‌های
رفشانهبرجامنهراآنمی‌توانکهاستشده

تنش‌هامدلایناساسبر.خواندحداکثری
مستلزممسالهاین.می‌شودمدیریتومحدود

استمشوق‌هاییباآژانسوایرانهمکاری‌های
رایطشازراوضعیتتامی‌شوددادهتهرانبهکه

رانایکهداردانتظارآمریکا.کندبهترموجود
ندکمتوقفراآنازبالاترودرصد‌60غنی‌سازی

غیررسمیورسمیامتیازاتباآنازایدرو
تداومشاملهمچنینمسالهاین.شودمواجه
یاانایرازچیننفتیخریدهایگرفتننادیده
مدیریتاین.استبارهایندررسمیمجوز
نوامبرتابه‌ویژهباشدمقدورکهزمانهرتابحران
درجمهوریریاستانتخاباتموعد2024
.داردشدنپیادهقابلیتآمریکا

انکبتسنیم،خبرگزاریگزارشبه
باخودجدیدگزارشازبخشیدرجهانی
مربوطآمارجهاناقتصادیدورنمایعنوان

سه‌ماههدرجهانکشور72اقتصادیرشدبه
راتهگذشسالپاییزبابرابر2022چهارم
وارچهرشدازبانکاین.استکردهمنتشر
زپاییدرایراناقتصاددرصدیدهمهفت
درهیقابل‌توجرقمکهدادهخبرگذشتهسال

.استدیگرکشورهایبامقایسه

نقیضوضداخبارانتشار
رایبآمریکاوایرانغیرمستقیممذاکراتاز

ونزندانیاتبادلموقت،توافقبهرسیدن
رانایبلوکه‌شدهدرآمدهایازبخشیآزادسازی

ارافکورسانه‌ایفضایاخیرروزهایدرکه
هسته‌ایمذاکراتسمتبهراعمومی
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(سرمایه گذاراننشان دهنده ریسک پذیری )14به عدد  VIXرسیدن شاخص 

:سهامبازارتحلیل
آمریکاوجهانیبورس‌های
تندیافافزایشگذشتههفتهطیمتحدهایالاتسهامشاخص‌های

اگرچهکرد،حمایتسهامازقرضهاوراقبازدهکاهشزیرا
نشستوتورمکلیدیداده‌هایانتشارآستانهدرسرمایه‌گذاران
.کردندعملمحتاطانهآیندههفتهدررزروفدرالسیاست‌گذاری

اینکهرسیده14عددبه (بازارسنتیمنتنشان‌دهنده‌ی)VIXشاخص
پاییندعد)استرسیدهرقماینبهکهاستگیریهمهازبعدباراولین
(استسرمایه‌گذارانریسک‌پذیرینشان‌دهنده،15

رخنانتظاراتباهمگامداردتمایلکهخزانه‌داریسالهدوبازدهی

بیکاریادعاهایدرشدیدجهشازپسکند،حرکتمدتکوتاه
یکحسطبالاترینازداشت،کاربازارشدننرمازنشانکههفتگی
ولیپسیاستجلسهدرگرانمعامله.کردسقوطدرصد4.49بههفته‌ای

بانکبهرهنرخدرصد73احتمالباژوئن،14تا13تاریخدر
داشتهنگهدرصد5.25تا5فعلیمحدودهدررامتحدهایالاتمرکزی

راجولایماهدرنرخافزایشاحتمالدرصد50آنهاحال،اینبا.اند
13درراتورمآماراستقرارمتحدهایالاتکاروزارت.بینندمی

نایمی‌رودانتظار.کندمنتشررزروفدرالنشستروزاولینژوئن،
،باشندمهماهدرکنندهمصرفقیمت‌هایکاهشدهنده‌ینشاناعداد
.اندماندهثابتاصلیقیمت‌هایکهحالیدر

کلشاخص
الی2.250.000محدودهبینگذشتههفتهکلشاخص

جاریهفتهشنبهروزدرامابودنوسانحالدرواحد2.300.000
وشدجخارمحدودهاینازنزولیوقدرتمندکندلیثبتباکلشاخص

انکماککلشاخصمی‌رسدنظربه.رسیدواحد2.215.058سطحبه
2.200.000محدودهدرقبلیکفوکردهحفظراخودنزولیروند
ایتیحممحدودهترینمهم.نباشدآنبرایاتکائیقابلحمایتواحد
سقف)واحد2.100.000محدودهمی‌توانراکلشاخصرویپیش
ورمذکمحدودهبهکلشاخصمی‌رودانتظاروگرفتنظردر(99سال

.دهدنشانمثبتواکنشی

شاخص کل بورس

S&P 500نهتغییرات‌سالاتغییرات‌ماهانهیتغییرات‌هفتگآخرین‌مقدارنام‌شاخصردیف

1Dow Jones۳۳,۸۷۷۰.۳۴%1.۰۳%۷.۹1%

2S&P 500۴,2۹۹۰.۳۹%۳.۹۰%1۰.2۰%

۳NASDAQ1۴,۵2۸۰.1۳%۸.۸۴%22.۷۸%

۴FTSE 100۷,۵۶2۰.۵۸%2.۳1%۳.۳۵%

۵DAX1۵,۹۵۰۰.۶۳%۰.۳۴%1۵.۹۰%

۶CAC 40۷,21۳۰.۷۹%2.۰1%1۶.۵۸%

۷SHANGHAI۳,2۳1۰.۰۴%2.۶۴%1.۶۳%

۸NIKKEI۳2,2۶۵2.۳۵%1۰.۷۹%1۵.۹۶%

۹MOEX2,۷۰۸۰.۴2%۶.2۵%1۸.۴۹%

1۰SENSEX۶2,۶2۶۰.1۳%1.11%1۵.۳۳%

11TSE2,2۰۹,۹۰۶۳.۰۶%2.۹۷%۴۵.۵۵%

4.299

2.209.906
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سکاهش تولید عربستان و اعضای اوپک پلا

خامنفت
بهتوجهبا.شدبرگزارپلاساوپکنشستژوئن،4روزدر

بازگپبادوشنبهروزمعاملاتدرنفتقیمتپلاساوپکتصمیمات
رارقصعودیعربستان.رفتبالانیزدلار78قیمتمحدودهتاوشد

کاهشرانفتتولیدروزدربشکههزار2024،500سالتااست
.استهدادکاهشراتولیدصورتبهنیزروزدربشکهمیلیون1ودهد

کردنمتعادلبرایریاضکهمی‌زندتخمینپولبین‌المللیصندوق
هردردلار81تقریباًنفتقیمتبهجاریسالدرخودقیمت‌های

خامنفتقیمتموارد،ایناحتسابصورتدردارد،نیازبشکه

.دهدادامهسالانتهایتاراخودصعودیمسیرمی‌تواند
کاهش2024سالتاروزدربشکههزار211استقرارنیزعراق

.ددهکاهشرانفتتولیدصورتبهاستقرارروسیههمچنین.دهد
دتولینفتروزدربشکهمیلیون40.5روزانهکهکردموافقتاوپک
.کنند

بامرتبطاخباردادهتاثیرتحتهفتهطولدرنفتهایقیمت
تاقیمتنشدنزولیبهمنجرکهبود،آمریکاوایرانبینتوافقاحتمال
.شددلاری73محدوده
کهشدنتشرمآمریکاوایرانبینتوافقبرمبنیخبریپنجشنبهروز
گزارشردازبعداما.داشتهمراهبهرانفتقیمتدلاری3افت

وزرمعاملاتدر.کردندجبرانراخودافتقیمت‌هاکشور،دوتوسط
.شدنفتقیمتافتبهمنجرچیناقتصاددادهجمعه

ودکرپیداکاهشبشکهمیلیون0.5حدودآمریکاخامنفتذخایر
زیردرصد2حدودآمریکانفتذخایر.رسیدبشکهمیلیون459.2به

بشکهمیلیون2.7حدودبنزینذخایر.داردقراراخیرسال5متوسط
.داردقراراخیرسال5متوسطزیردرصد8حدودوکردپیداافزایش

تغییرات‌سالانهتغییرات‌ماهانهتغییرات‌هفتگیآخرین‌مقدارنام‌کالاردیف

%2۵.۸۸%۰.21%۷۵.۰۴1.۷۸(دلار)یک‌بشکه‌نفت‌خام‌برنت‌1
-%1.۶2%۷۰.۳۰2.۳1(دلار)یک‌بشکه‌نفت‌خام‌وست‌تگزاس‌2
-%۰.۶۳%2.۳۷۰.۰۵(دلار(‌)هنری‌هاب‌آمریکا)گاز‌طبیعی‌ MMBtuیک‌۳
%۶1.1۴%۸.۴1%۳2.۰۵۳۵.2۹(یورو(‌)هلند TTFهاب‌)گاز‌طبیعی‌ MWhیک‌۴
%2۹.۰۳%11.۶۸%2۴2.۰۰1.۶۳(دلار)چین‌ CFRیک‌تن‌متانول‌۵
%۴۵.۷1%2۰.۹۳%2۹2.1۷۹.۳۶(دلار)یک‌تن‌اوره‌گرانول‌خاورمیانه‌۶
%22.۰۸%۵.۵۹%۵۴۰.۰۰1.۶۴(دلار(‌)نورد‌گرم)یک‌تن‌ورق‌فولاد‌۷
%11.۳۹%2.۵۴%۸۳۷1.۳۵1.۶۳(دلار)یک‌تن‌مس‌۸
%2۰.1۸%۵.۷2%112.۹۶۶.2۴(دلار)درصد‌62یک‌تن‌سنگ‌آهن‌۹
%۴2.1۸%۰.۶۰%۶۳1.۰۰1.۷۷(سنت‌بر‌بوشل)یک‌بوشل‌گندم‌1۰
%1۰.۰۳%1.۳۷%1۳۸۷.۷۵2.۶۴(سنت‌بر‌بوشل)یک‌بوشل‌سویا‌11
%۳.2۵%2.۶2%2۰۷۴.۰۰1.۷۴سرب12
%۳۵.۶۵%۹.۴۳%2۳۷۶.۰۰۳.۰1روی1۳
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درصد افراد انتظار عدم افزایش75
نرخ بهره در روز سه شنبه را دارند

آمریکا
افزایشعدمانتظارافراد،درصد75حدودکهمی‌دهندنشانآمارها

.دارندرارزروفدرال(هفته‌جاری)شنبهسهروزجلسهدربهرهنرخ
کانادا
کهیافتکاهشماهایندراشتغالافزایشدورهازهشتپسکانادا

.بودمتمرکزجوانانمیاندربیشترکاهشاین
نرخکهحالیدرداددستازشغل17300مهماهدرکشوراین
اولینکهرسیددرصد5.2بهویافتافزایشدرصد0.2بیکاری
لحظهدرکاناداسالهدوقرضهاوراقبازده.استاوتماهازافزایش

بانک.رسیددرصد4.482بهکاهشواحد7حدودباخبرانتشار
دراناداکدرکالاهاازوسیعیطیفقیمت:کهکرداعلامکانادامرکزی
.تاسبالاهمچنانخدماتقیمتتورمبود،انتظارحدازبالاترآوریل
آیانکهایارزیابی.هستیممصممقیمتثباتبازگرداندنبهتعهددر

رفتارودستمزدرشدتورمی،انتظاراتمازاد،تقاضایتحول
خیر،یاتاسسازگارتورمیهدفبهدستیابیباشرکت‌هاقیمت‌گذاری

3حدودتاتابستاندر CPIتورمکهرودمیانتظار.یافتخواهدادامه
2هدفبهتورمتدریجیکاهشبهاشارهامایابد،کاهشدرصد

ماههسهدرکانادااقتصاد.می‌یابدکاهش2024سالپایانتادرصدی

قویزیشگفت‌انگیطرزبهمصرفرشدبود،انتظارحدازترقویاول
باقیالابسرسختانه‌ایطوربهجهانیسطحدرکلتورم.بودگستردهو

رایباستممکنکهمی‌دهندسیگنالبزرگمرکزیبانک‌هایمانده،
اینکهازهاینگران.یابدافزایشبیشترنرخ‌هاقیمت،ثباتبازگرداندن

افزایشبماند،ثابتدرصد2هدفازبالاتراستممکن CPIتورم
سیاستکهاستنگرانیاینمنعکس‌کنندهنرخافزایش.استیافته
تعادلهبراتقاضاوعرضهتانبودمحدودکنندهکافیاندازهبهپولی

پیشهآنچازپایدارتراقتصاددرمازادتقاضایمی‌رسدنظربه.برساند
.باشدمی‌شودبینی

:تحلیل‌نرخ‌های‌بهره‌

نرخ‌بهرهنمادبانک‌مرکزیردیف
تغییرات‌ماهانهآخرین‌گزارش(درصد)

(درصد)
تغییرات‌سالانه

(درصد)

%2۰۰۰.۰۰%2۳۵.۰۰-میFed۵.2۵فدرال‌رزرو1
%۰.۰۰%2۳۷.1۴-میECB۳.۷۵بانک‌مرکزی‌اروپا2
%1۷۰۰.۰۰%2۳۵.۸۸-میBoE۴.۵۰بانک‌انگلستان۳
%۰.۰۰%2۳۰.۰۰-میBoJ-۰.1۰بانک‌ژاپن۴
%1.۳۵%2۳۰.۰۰-میPBC۳.۶۵بانک‌خلق‌چین۵
%1۸۰۰.۰۰%2۳۵.۵۶-ژوئنBoC۴.۷۵بانک‌کانادا۶
%۶2.۵۰%2۳۰.۰۰-میSBI۶.۵۰بانک‌مرکزی‌هند۷
%11.۷۶%2۳۰.۰۰-ژوئنCBR۷.۵۰بانک‌مرکزی‌روسیه۸
%1۹۶۰.۰۰%2۳۰.۰۰-میCBUAE۵.1۵بانک‌مرکزی‌امارات‌متحده‌عربی۹
%۴۷۵.۰۰%2۳۴.۵۵-میSCB۵.۷۵بانک‌مرکزی‌سعودی1۰
%۳۹.2۹%2۳۰.۰۰-میCBRT۸.۵۰بانک‌مرکزی‌جمهوری‌ترکیه11
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حل مشکل سقف بدهی آمریکا 
باعث تقویت دلار می شود

دلار
اکنونکهتاسمعتقدفارکسبازارتحلیلگرکاپتسیچالکساندر
بیشترزولنتکنیکالامامی‌کنداشارهدلارشاخصصعودبهفاندامنتال

درصد0.7حدودپنجشنبهروزدردلارشاخص.می‌دهدنشانرا
افزایش.بازگشت103.3زیربهکوتاهیمدتبرایویافتکاهش
وقفمتگذشتهماهاواخردراصلیارزهایازسبدیبرابردردلارارزش
استهشدایجادوضعیتی.کردطیراکاهشیروندژوئناوایلازوشد
حلیلتکهحالیدرهستند،صعودیدلاربرایبنیادیعواملآندرکه

بدهی،سقفمشکلحل.استکاهشنفعبهمدتمیانروندتکنیکال
بدهیبازارهایبهتامی‌کندمجبوررامتحدهایالاتداریخزانه

ومی‌کندیهتخلمالیسیستمازرانقدینگیاقداماتیچنین.بازگردد
دولتبدهیسرمایه‌گذارانزیرا.می‌شوددلارتقویتباعثاغلب
ردیگدولت‌هایازبسیاریقرضهاوراقوسهامبهرامتحدهایالات
سرمایهایالات‌متحدهخزانه‌داریژوئن،ابتدایازمی‌دهندترجیح
زیادمقداراین.استدادهافزایشرادلاریمیلیارد139خالص
ششکشاهدماشده،متوقفتقاضایشدنانباشتهدلیلبهامااست،
اما.ایمنبوده‌سهامبازارهایدرتوجهیقابلفروشیادلارتوجهقابل

هکیافتخواهدکاهشموجودنقدینگیوشدخواهداشباعتقاضا
.استکالاوسهامبازارهایبرایمنفیاثروباشددلارنفعبهباید

طلا
افزایشهبتوجهباپنجشنبه،روزدرآمریکااشتغالآمارانتشاربا

توسطهبهرنرخافزایشبرایکمتریاحتمالبیکاری،بیمهمدعیان
درطلاانسقیمترشدباعثموضوعاین.داردوجودرزروفدرال
منتشراآمریکتورمنرخجاری،هفتهشنبهسهروزدر.شدپنجشنبهروز

رزرودرالفبهرهنرختغییراتبینیپیشبرایرافضاکهشدخواهد
یبرازیادیاهمیتازسه‌شنبهروزبنابراین.کردخواهدترروشن

جی‌هاسننظر.بودخواهدطلاجملهازاساسیکالاهایقیمتتغییرات
بهرهنرخافزایشعدمانتظارافراد،درصد75حدودکهمی‌دهدنشان
.دارندرزرورافدرالبعدیجلسهدر

:تحلیل‌رمزارز‌و‌طلا

تغییرات‌سالانهتغییرات‌ماهانهتغییرات‌هفتگیآخرین‌مقدارنام‌کالاردیف

%۴.۸۳%۳.۳۶%1,۹۶1.۴1۰.۷1(دلار)عیار‌24یک‌اونس‌طلای‌1
%11.۰۴%۴.۴۷%2۴.2۹2.۹۶(دلار)یک‌اونس‌نقره‌2
%11.۸2%2.۶۷%2۵,۷۳۹.۰۰۵.۶2(دلار)یک‌واحد‌بیت‌کوین‌۳
%۴.1۸%2.۳۵%1,۷۴۶.۳۹۸.2۸(دلار)یک‌واحد‌اتریوم‌۴
%۰.۵۷%2.۰۵%1۰۳.۵۶۰.۴۴شاخص‌دلار۵
%۶2.1۹%۸.۰۰%۴۸۴,۹۶۰.۰۰۴.۰۰(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌دلار‌آمریکا‌۶
%۵2.۹۴%۰.۷۴%۳۷۸,2۸۴.۰۰۰.۳۴(ریال)نرخ‌نیمایی‌-یک‌دلار‌آمریکا‌۷
%۶۵.۹۵%۸.۸۰%۵2۸,۳2۰.۰۰2.۹۶(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌یورو‌۸
%۶۰.۷۳%۷.۴1%1۳۳,۷۵۰.۰۰۳.۴۰(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌درهم‌۹
%۸۳.12%12.۰۷%2۸۴,۸۷۰,۰۰۰.۰۰۵.۹۸(ریال)یک‌عدد‌سکه‌امامی‌1۰
%۵۷.۷2%11.۶۰%2۳,۳۵۹,۰۰۰.۰۰۵.22(ریال)عیار‌1۸یک‌گرم‌طلای‌11
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تحلیل بورس کالا

بازارهانمای

(ریال)کالاهر‌تن‌ازنرخ‌دلار(ریالی)هر‌تن‌از‌کالانرخ(دلار)هر‌تن‌از‌کالا‌نرخ‌جهانیمحصول

2۴۸۹,1۹۹,۰۰۰1۹1,۶۴۶سیمان‌تیپ
۸,۳۷1۳,۳۴۸,1۳۳,۰۰۰۳۹۹,۹۵1مس‌کاتد
۴۹۷21۳,1۹۹,۰۰۰۴2۸,۹۷2بیلت

11۳۳۶,2۴۸,۰۰۰۳2۰,۸۹2سنگ‌آهن
2,۳۷۶1,21۶,۰۰۰,۰۰۰۵11,۷۸۵روی

(میلیون‌ریال)ارزشنام‌بازارردیف

1,171,766,782بازار‌فیزیکی1

25,314,764بازار‌آتی2

9,618بازار‌اختیار‌معامله۳

74,546,256بازار‌مالی۴
1,271,637,420جمع۵

درصد(میلیون‌ریال)ارزشحجمگروه‌اصلیردیف

%1,776,529333,334,55128یپتروشیمی‌و‌نفت1

%230,68131,645,3143بازار‌فرعی2

%11,147,187798,264,72868صنعتی۳

%58,0008,393,6351معدنی۴

%13,212,3971,171,766,782100جمع۵

                  
    

                          

 
 
         

            

پتروش م  و نفت  
28%

%68صنعت  %3       رع  

%1معدن 



۸

حه
صف

هلدینگ های چند رشته ای

صنعتی و معدنی

کارشناسی‌درآمدهای‌(ریال)قیمتارزش‌بازارنمادصنعت
14۰2عملیاتی

14۰2
EPSفوروارد

*P/EفورواردP/E (TTM)P/Sکارشناسی

فولاد
۴,۶۵۶,۰۰۰۵,۸2۰2,1۷۹,۷۳۳,۹۵21,11۵.۰۵.2۸.۵2.1فولاد
۷۴۳,۶۶۰۳,۹1۴۷1۵,۳۶1,۷۸۴۶۸۵.۰۵.۷12.۷1.۰فخوز

۴,۳۳2,۰۰۰۷,22۰1,2۰1,۶۷2,11۴۹۹۳.۰۷.۳1۰.۰۳.۶فملیمس
1۵۸,۸۸۰۶,۶2۰۵۶,۶۸۶,1۸۳۶۳2.۰1۰.۵۵.۸2.۸فاسمین‌روی

سنگ‌آهن
2,2۵۰,۶۰۰۶,۸2۰۵۳1,۶۴۹,۴۸۹۴2۷.۰1۶.۰2۰.2۴.2کگل
1,۸۵1,۶۳۰۶,۸2۰۵1۸,۸۴۰,۳۳۸۷۴۶.۰۹.1۹.1۳.۵کچاد

۳۳۸,۶۴۸۸,۹2۰1۹۸,۹1۳,۹۴۶۸۸۳.۰1۰.112.21.۷فایراآلومینیوم
۴.2-2۷,۸۴۹2,۵1۳۶,۶۰۳,۶۸۹۰۶.۰۴1۸.۸2,۵1۳.۰فسربسرب

زغال‌سنگ
۸۹,۰۷۵2۵,۴۵۰۳۶,۵۰۶,۴۰۰۴,۶1۰.۰۵.۵۹.۶2.۴کزغال
1۵,۹۶۷2۰,۳۴۰۴,۸2۷,۳۷۰2,2۴۷.۰۹.11۰.۳۳.۳کطبس

تحلیل بازار سرمایه

انیگما:‌منبع*‌

اجماع‌تحلیلگران:‌منبع*‌

(ریال)قیمتارزش‌بازارسال‌مالینماد
1402

EPS (TTM)P/E  فورواردP/E (TTM)
NAVP/NAV

EPS تحلیلی*تحلیلی*فوروارد

%1402/03/312,1۵2,۹۹۴1,۳1۶1۶212۶۸.11۰.۴۴1,۸۰۷73شستا
%1401/09/301,۶1۳,۵2۰22,۴1۰۳,۴22۳,۰۴۳۶.۵۷.۳۶۳2,1۵۴70وغدیر
%1401/12/291,۵۵۸,۴۶۴1۶,۰۷۰1,۷۶۴1,۸۹۰۹.1۸.۵۰2۴,۸۶۰65وامید
%1401/12/291,12۹,۵۵2۵,۸۷۰2,۰۹۷۶۹۳2.۸۸.۴۷1۰,۸۳۶54ومعادن
%1401/12/29۸22,۷۳۹2۰,1۸۰2,۹۸۷2,۴۴۷۶.۸۸.2۵۳۵,2۹157وصندوق
%1401/12/29۳1۸,2۸۰11,۶۸۰1,۶۷۷2,۰۶۶۷.۰۵.۶۵2۰,۷۵۶56وبانک



عدم تحقق/نسبت به تحقق( سهامی خاص)جنبه تحلیلی دارد و شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس هفته‌نامه‌ساویس‌اقتصادمطالب مندرج در 
.می نمایدسلب‌مسئولیتآن 

.تهیه محتوای این هفته نامه حاصل زحمات تیم تحلیل واحد سرمایه گذاری و نظارت بر امور شرکت های شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس است
.همچنین شایسته است از مشارکت صمیمانه تمامی مدیران و همکاران شرکت های زیرمجموعه هلدینگ نیز تقدیر و تشکر بعمل آید



(سهامی خاص)مدیریت توسعه سرمایه ساویس 

1،   واحد 5تهران،  محمودیه،   خیابان الف،   خیابان ششم،   کوچه یکم،   پلاک 
26292027: تلفن1985613553: کد پستی

w w w . S a v i s C a p i t a l . c o m
.هرگونه کپی برداری از این گزارش با ذکر منبع بلامانع است
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