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پیام مدیرعامل

واضحفتهناگ.اطلاعاتیرانترویازیاهیجان،رویازیاتحلیل،رویازیا:نیستندخارجحالتسهازعموماًسرمایه‌گذاریتصمیم‌گیری‌های
عامهمیانمیم‌گیریتصنوعاین.شوداخذهیجانرویازکهاستتصمیمیسرمایه‌گذاری،گزینهانتخابجهتتصمیم‌گیرینوعبدترینکهاست
موضوعنایبهصرفاًتصمیم‌گیری،ازنوعایندر.داردرواجندارند،دارایی‌هاقیمتوضعیتبراثرگذارمتغیرهایازچندانیاطلاعکهمردم
بازار،رایجویالگازتقلیدباسرمایه‌گذارسپس.استداراییکدامفروشیاخریدبهنسبتبازاراقبالعمدهحاضرحالدرکهمی‌شودتوجه
رانتاساسبرسرمایه‌گذاری،جهتتصمیم‌گیریدومشق.می‌کندپایینقیمت‌هایدرآنفروشیابالاقیمت‌هایدرداراییخریدبهاقدام

نزدنیزاخلاقیویقانونجهتازوگرفتهقرارفرداختیاردرکهاسترانتیصحتبرمتکیبسیارسرمایه‌گذاری،ازگونهاین.استاطلاعاتی
روشیتنهاحلیل،تاساسبرسرمایه‌گذاریگزینهانتخاببهنسبتتصمیم‌گیریمیان،ایندر.می‌شودتلقیمضمومامریمردمعرفوقانون‌گذار

.استدوربهعنوان‌شدهمضراتازکهاست
وشوندازارباطلاعاتیرانت‌هاییاهیجاناتاسیرنیزبازارحرفه‌ایتحلیل‌گرانکهمی‌آیدپیشسیارکهاست،ایناماتأملقابلنکته

تحلیلیارهایمعیاساسبررادارایییکسرمایه‌گذارکهاستمحتملبسیارشرایطایندر.گرددتورش‌دارمبنااینبرتصمیم‌گیری‌های‌شان
رخدادهایازییکشرایطی،چنینتحت.کنددارایی‌هاسایربهآنتبدیلبهاقداماطلاعاتیرانت‌هایوهیجاناتفشاردلیلبهوکندخریداری
تحلیلاقدفدارایی‌هایقیمتعیندرویافتهافزایشآنقیمتسرمایه‌گذار،سویازتحلیل‌شدهداراییفروشمحضبهکهاستاینمعمول
بیشترجهانگردیبازارهایازبسیاریازشایدرانتوهیجانقدرتآندرگرچهونیستمستثنیامراینازنیزایرانسرمایهبازار.یابندکاهش
.شدخواهدمعقولبازدهی‌هایبهدستیابیسببخودقوتبههمچنانتحلیلاساسبرسرمایه‌گذاریحالعیندراماباشد،
درتعیین‌کنندهاملعدرنهایتکهشدغافلمهمنکتهاینازنبایدمی‌رسدنظربهیافته،افزایشسرمایهبازاربهمردماقبالمجدداًکهنیزروزهااین
وسهامدرانعمنافجهتدرنیزساویسسرمایهتوسعهمدیریتشرکت.آنهاستتحلیلیوبنیادیوضعیتسهام،جملهازدارایی‌هاقیمترشد

.استدادهقرارخودراهچراغراتحلیلمبنایبرتصمیم‌گیریخودذی‌نفعان

بهارونداردشیر



نفهرست عناوی

!استنلیمورگانمدیرعاملتغییرمعمای:هفتهخارجیاخبارتحلیل❑

توسعههفتملایحهبرنامهمتنانتشار:هفتهداخلیاخبارتحلیل❑

بازاررشدعاملآمریکابدهیمذاکراتبهخوشبینی:سهامبازارتحلیل❑

آمریکانفتذخایرکاهش:خامکالاهایبازارتحلیل❑

استآمدهپایینآمریکابهرهنرخافزایشاحتمال:بدهیاوراقوبهرهنرختحلیل❑

دلارشاخصوطلابرآناثرودموکرات‌هاوجمهوری‌خواهانمذاکراتتوقف:رمزارزوارزطلا،تحلیل❑

کالابورستحلیل❑

سرمایهبازارتحلیل❑



سرمقاله
اهمیت تحلیل در سرمایه گذاری

آنازاهمیتاین.می‌شودمحسوبایراندرسرمایهبازاربرایمهمیروزهایسال،هردرماهخردادالبتهوماهاردیبهشتپایانیروزهای
صورت‌هایروزهاییچنیندرسالههرعموماًاست،اسفند29بهمنتهیایرانبورسیشرکت‌هایازبسیاریمالیسالآنکهبدلیلکهاستحیث
.می‌شودمنتشرآنهاسالانهمالی

مهمترینلهجماز.داردخوددرنهفتهبسیاریاطلاعاتمی‌شود،محسوبیکساله‌شانعملکردکارنامهنوعیبهکهشرکت‌ها،مالیصورت‌های
موردهمیننیزسرمایهبازارفعالانبرایمتغیرمهمترینشایدوکرداشارهسهمهرازایبهشرکت‌هاتحقق‌یافتهسودبهمی‌تواناطلاعات،این
.باشد
صنعتوخت،سساختلحاظازرابورسصنعتپیشروترینبتوانشایداینجابهتاشرکت‌ها،مالیصورت‌هایدرمندرجگزارشاتاساسبر

صورت‌هایکه،بندرعباسواصفهانتهران،نفتپالایشگاه‌هایجملهازصنعت،ایندرفعالمهمشرکت‌هایبطوریکه.آوردحساببهپالایشی
بااصفهاننفتپالایشمیان،ایندر.بوده‌اندهمراه1400مالیسالبهنسبتخالصسودرشدباهمگیکرده‌اند،منتشرراخودسالانهمالی
پالایشوخالصسوددرصدی95رشدباتهراننفتپالایشآنازپسوداشتهراعملکردبهترینخالصسوددرصدی131رشدباشپنانماد
.دارندقراربعدیرتبه‌هایدرخالصسوددرصدی54رشدبابندرعباسنفت

بورسدرذیرفته‌شدهپنمادهایشاخص‌سازترینازیکیعنوانبهاصفهان،مبارکهفولادشرکتبهمتعلقآمد،چشمبهبسیارکهدیگریگزارش
اتگزارش‌هایی،چنیناین.بودقبلمالیسالباقیاسدرمبارکهفولادخالصسوددرصدی35کاهشگزارش،ایناهمیتعلت.بودتهران
.کردخواهندمشخصآتیروزهایطیرابورسراهنقشهزیادیحدود
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معمای تغییر مدیرعامل 
!مورگان استنلی

تحلیل‌اخبار‌خارجی‌هفته

نلیاستمورگانشرکتمدیرعاملتغییر
کهکرداعلاماستنلیمورگانمدیرعاملاخیراً

خودسمتازداردقصدروپیشسالیکطی
بنا2022سالدرگورمنجیمز.کندکناره‌گیری

میلیون39.4معادلدریافتی‌ایاقوالبرخیبر
مالیخدماتغولاین.استداشتهدلار

مدیریتتحتدارایی2022سالدرآمریکایی

11.1سودودلاریتریلیون1.31حدوددر
حاضرحالدراما!استداشتهدلاریمیلیارد
ناوهگرفتبالاگورمنجانشیناندربارهبحث‌ها

این.استشدهمطرحسایرینازبیشگزینهسه
گاه‌هایدانشبرترینازفارغ‌التحصیلگزینهسه

رشته‌هایدرکلمبیاوهارواردمثلآمریکا
نتظرمبایدحال.هستندمالیومدیریتاقتصاد،

ازسپراشرکتعظیمکشتیسکاندیدوماند
!گرفتخواهدعهدهبرفردیچهاین

عدیبپاندمیبهنسبتدانشمندانهشدار
چنگالازرهاییحالدرتازگیبهجهان
حال،همیندر.استکرونامنحوسویروس
عضوکشورهایرهبراندانشمندان،ازگروهی
وبعدیپاندمیدرخصوصتأملبهراG7گروه
.دندفراخوانآنتبعاتبامقابلهآمادگیارتقاء

ینقوانکهکردنداعلامرابطهایندردانشمندان
واندمی‌تمعنویمالکیتحقوقازحمایتفعلی
درسنواکوداروکافیمیزانبهدستیابیازمانع

اینرمحدودیتیهرگونهمی‌بایستوشودآینده
.شودبرچیدهخصوص
اینشده‌اند،غافلازآنهاکهمهمینکتهاما
لشکبهمعنویمالکیتحقوقاگرکهاست
داروسازیغول‌هایاساساًآیانبود،آنکنونی
سنواکساختبرایانگیزه‌ایفایزرنظیرجهان
!یرخیاداشتندگذراندیم،سرازکهبحرانیدر

گورمن،جیمزاعلامپیدر
برمبنیاستنلی،مورگانمدیرعامل
آینده،ماه12طیخودسمتازکناره‌گیری
تقواوجانشینتعیینبرایگمانه‌زنی‌ها

ازشبینامسهراستاهمیندر.استگرفته
مطرحسمتاینتصدیبرایسایرین
قوال،ابرخیمطابقاستذکرشایان.هستند
2022سالدرگورمنجیمزدریافتی
حدوداً)دلارمیلیون39.4معادلمیلادی

فرد!استبوده(تومانمیلیاردهزار2
اندینفره،سهفهرستایندرنخست

وتصاداقفارغ‌التحصیلاو.استساپرشتاین
اپنسیلوانیوهاروارددانشگاه‌هایازمالی
مدیرحاضرحالدرساپرشتاین.است

مورگانثروتصندوقرئیسواجرایی
یکپ(تد)ادواردبعدینفر.استاستنلی
وجکالمیدل‌بریفارغ‌التحصیلاو.است

دانشگاهازMBAمدرکدارایهمچنین
رئیسحاضرحالدرپیک،.استهاروارد

والتاززیرکارتوندر
بحرانازنشدنغافلاهمیتبههندلزمن،
.استشدهاشارهاحتمالیاقتصادی

هکمی‌شوندمشاهدهنفردوکارتونایندر
بهدیگریومی‌کندنگاهسقفبهیکی
ویدمی‌گمی‌کند،نگاهسقفبهکهاو.زمین
اوو«!هستمبدهیسقفبحراننگرانمن»
من»می‌گویدمی‌کند،نگاهزمینبهکه

رددازمینزیرازکههستمچیزیآننگران
اقتصادیبحرانبهاشاره)«!می‌آیدبالا

!(قریب‌الوقوع
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اوکرایندرخواستپیدر
ده‌هایجنگنگرفتناختیاردربرایناتواز

F-16،یککاراینکرداعلامروسیه
الیحدراینها.است«بزرگبسیارریسک»

داردقصدکردهاعلامنیزاسلواکیکهاست
سالتولید29-میگجنگندهفروند4

شورویحکومتزمانازباقیمانده1983
.دهدقراراوکرایناختیاردرراسابق

تنش‌هاومجادلاتمیانهدر
تایوانرئیس‌جمهورتایوان،وچینبین

تایواننظرمدگزینهجنگ»کرداعلام
!«نیست

مورگاندرسازمانیبهاداراوراقگروه
سیکنیزفهرستسومنفر.استاستنلی
ویتزسیمکو.سیمکوویتزدنیلجزنیست

نهمچنیوهاروارددانشگاهفارغ‌التحصیل
درکلمبیادانشگاهازMBAمدرکدارای

واحدرئیسحاضر،حالدراو.آمریکاست
ولیاستنمورگاندرسرمایه‌گذاریمدیریت

دراجراواستراتژیواحدرؤسایجملهاز
.استشرکتاین

بهلحظههرآمریکادرحالیکه
تریلیون31.4بدهیسقفسررسیدبزنگاه
،می‌شودنزدیک‌ترجونماهیکمدرخوددلاری
کوتسفعلاا‌داده‌اندترجیحسفیدکاخمقامات
ژاپندرینشستحاشیهدرنیزبایدن.کننداختیار
!استاجتنابقابلورشکستگیکهکرداعلام

رزروفدرالرئیس
باهبهرنرخافزایشتداومامکاندرخصوص

گفتخصوصایندراو.دادپاسخابهام
هرهبنرخافزایشخصوصدرتصمیم‌گیری

.می‌شودانجام«جلسهبهجلسه»

کشورهایرهبراندانشمندان
برایآمادگیارتقاءبهراG7گروهعضو

آنها.فراخواندندبعدیپاندمیبامواجهه
حقوقازحمایتفعلیقوانینمعتقدند
یازناندازهبهتولیدازمانعمعنویمالکیت
یگریزمعتقدندآنها.می‌شوددارووواکسن
راهسرازمحدودیتیهرگونهآنکهجزنیست
شودبرداشتهواکسنوداروتولید



انتشار متن لایحه
برنامه هفتم توسعه

تحلیل‌اخبار‌داخلی‌هفته

توسعههفتمبرنامه
لایحهفراوانکش‌وقوس‌هایازپسبالاخره

رسیدتدولهیأتتصویببهتوسعههفتمبرنامه
برایهدف‌گذاری‌بهاقداممجدداًدولتو

.کرداقتصادیکلاننرخ‌هایبهدستیابی
ماً‌عموکههدف‌گذاری‌هایی،اینچنینسابقه

رمانیآمفروضاتمبنایبروخوش‌بینانهبسیار

یردرگکشورکهزمانیتامی‌دهدنشانهستند،
چندانیامیداست،خارجیفشارهایوتحریم
اهدافتحققنتیجهدرواوضاعبهبودبرای

مثالعنوانبهرابطههمیندر.نیستتعیین‌شده
درصد8بهاقتصادیرشدمتوسطافزایشهدف
هاتنواسترؤیاییبسیاربرنامه،سال‌هایدر

ایناندازه‌ایتابتواندشایدکهچیزی
هبتکیهکند،توجیهراجسورانههدف‌گذاری
بدونورودوتحریم‌هارفعوتجاریآزادسازی

هکاست،کشوربهخارجیسرمایه‌هایمحدودیت
ن‌المللبیروابطدررویکردتغییرگروهدرنیزآن

زاتورمکاهشهدف‌گذاریدیگرسویاز.است
اببرنامهپایاندردرصد9.5بهکنونیدرصد55
بادرصدی،19.5سالانهمتوسطعملکردثبت
شارفوتحریمنظرازکشورشرایطثباتفرض

عالانف.نیستواقع‌بینانهچنداننیزاقتصادی
می‌بینندکهشرایطیچنیندراقتصادی

ارسیاست‌گذسویازغیرواقعیهدف‌گذاری‌های

حکمرانینظامبهراخوداعتمادشده،انجام
ی‌هایتصمیم‌گیردرودادهدستازپیشازبیش
.نمی‌دهندداده‌هاییچنینبهزیادیوزنخود

ورزوآباصرفاًایراناقتصاداست،مسلمآنچه
نخواهداصلاحغیرواقعیهدف‌گذاری‌هایانجام
بهبودجهتدرواقعیاقداماتنیازمندوشد

.استکشوراوضاع

عهتوسهفتمبرنامهلایحهکاملمتن
زروساعاتواپسیندرایراناسلامیجمهوری

هیأتتصویببه1402اردیبهشت30شنبه
متناساسبر.شدرونماییورسیددولت
رشددرصد،8اقتصادیرشدمتوسطمنتشره،
میلیونیکمعادلسالانهدرصد3/9اشتغال
نرخودرصد19/۷تورمنرخمتوسطشغل،
9/5برنامهپایاندرهدفگذاری‌شدهتورم

2/8تولیدعواملکلبهره‌وریرشددرصد،
رشدازدرصدی35سهمداشتنبادرصد

نقدینگیرشدمتوسطدرصدی،8اقتصادی
13/8برنامهپایانیسالدرودرصد20/4
12/4نفتیصادراترشدمتوسطدرصد،
22/۶غیرنفتیصادراترشدمتوسطودرصد
.استشدهگرفتهنظردردرصد

مقلبهکارتونیدرهم‌میهنروزنامه
بهراژنده‌پوشیمردعلیزاده،جواد

‌رویهبیافزایشاثردرکهکشیدتصویر
تقیمبرچسبخوردنبهرویمیوه،قیمت
!استآوردهآنها
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رزیمردماساسیکالاهایمی‌کند،حکایت
ونددارقرارقیمت‌هابیشترافزایشفشار
بهالاهاکقیمتدرآشفتگیبیشوکمهنوز
کهاستدرستبنابراین.می‌خوردچشم
زابسیاریتوانستهرئیسیآقایدولت

ازبراروحانیآقایدورهاقتصادیقفل‌های
برایکهاقداماتاینحالهماندراماکند،

تضرورکشوراقتصادبهتحرک‌بخشی
هکمسایلیحلبهملموسیکمکداشته،

مواجهآنباروزانهصورتبهشهروندان
.استنکردههستند،
‌هایبنگاهچنبرهدریاکشوراقتصادالان
وباندهاتیولدریاواستدولتی

مایهسرازیکی.استاقتصادی«سلاطین»
بودجهومی‌خورددولتوکشور

ومی‌بلعدراعمرانیاموروزیرساخت‌ها
اقیمت‌هبازنجیره‌ایاقداماتبادیگری
تثبیتیااصلاحاجازهومی‌کندبازی

اقتصادیاموراصلاح.نمی‌دهدراقیمت‌ها
لابانقتعهدمحروم،طبقاتنفعبهکشور
دارتأخیربرتعهداینانجامواستاسلامی
.نیست

،«دنیای‌اقتصاد»گزارشبه
سویازانجام‌شدهجدیدمطالعهیکنتایج
نرخمی‌دهد،نشانمجلسپژوهش‌‌‌هایمرکز

استرسیدهدرصد55بهکشوردربدمسکنی
نسبتکنفقرمسسطحبیشترینمیزاناینکه
طالعهمایناساسبر.استگذشتهسال‌هایبه
کردهرکوردزنی،1400سالدرمسکنفقر
فقر.تاسداشتهتورمیدوپینگبه‌عبارتییا

هبدسترسیازخانوارهامحرومیتیامسکن
84سالدرمناسبواستطاعتدرمسکن
بودهایرانیخانوارهایکلدرصد24بابرابر
معادل90دههابتدایدرمیزانایناست؛
جهشعصراواسطدرخانوارها،درصد33

معادل98سالدریعنیمسکنقیمت
درصد55به1400سالدرودرصد3۶

‌اکنونهمکهمعنااینبه.استیافتهافزایش
نمسکبهایرانیخانوارهایازنیمیازبیش

نآتامینهزینهکهاستطاعتدرومناسب
خانوارهزینهکلدرصد30ازکمتربرایشان
کهاستحالیدراین.ندارنددسترسیباشد،
معادلدنیادرمسکنفقرجهانیعرف

بهدسترسیازخانوارهادرصد20محرومیت
.استاستطاعتدرمسکن

جدیددولتدرمردماقتصادیوضع
آنازبخشیکهشایسته‌ایاقداماتعلی‌رغم

.استنکردهپیدابهبودبرشمردیم،را
نشدگران‌ترروندادامهازمسکنوضعیت
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ازارخوشبینی به مذاکرات بدهی آمریکا عامل رشد ب

:سهامبازارتحلیل
.آمریکاجهانیبورس
اتجریاناصلیعاملآمریکافدرالدولتبدهیمذاکراتبهخوش‌بینی
دراماکرد،سقوطابتداچینسهامبازار.استبودهبازارهادرریسک‌پذیری

ودخصعودیروندژاپنسهام‌های.کندجبرانرااولیهافت‌هایتوانستادامه
گوسازخودسطحبالاترینبهشاخصتاشدسببوکردندحفظرا 1990تآ

دندکراعلامساکسگلدمنبانکاستراتژیست‌هایکهطوریبهبرسد،
.بودخواهددارادامهاخیرصعودیروندکهمی‌دهدنشانمستندات
Kazunoriآقایان TatebeوBruce Kirkاستراتژیست‌های

Goldman Sachs،هبتوجهباژاپناقتصادکهکردنداعلامگزارشیدر
شویقتجملهازقویگذاریسرمایههایبرنامهخارجی،گذاریسرمایهافزایش

یبهبوددرحالروزبهروز...ومداومپولیتسهیلاتخصوصی،بخش
Warrenمجددحمایت.است Buffettبازگشتبهامیدیژاپنیسهاماز
ماهدرکشورازخارجمعامله‌گران.استکردهایجادخارجیگذاریسرمایه
راکشورآتیاوراقوسهامازدلارمیلیارد22سابقهبیطوربهآوریل،

بازارهایچندهردارندخوبیوضعیتسهامبازارهایسایر.کردندخریداری
بودهکشوراینضعیفداده‌هایآندلیلکهداشتندضعیفیعملکردچین
راامروزبهتانوامبرماهازخودهفتگیرشدبهترینژاپنسهامشاخص.است
.استرسیدهجدیدیساله33تاریخیاوجبهحالعیندروکردهتجربه

نبالاتریبهشاخصاین.بودمثبتهمآمریکاS&P500سهامآتیشاخص
.تداشصعودیسیرهمنزدکسهامآتیشاخص.کردصعوداخیرماهنهسطح

.کردتجربهرادرصد3.5بهنزدیکرشدشاخصاین
کلشاخص

ویافتکاهشواحد2.200.000محدودهتاکلشاخصگذشتههفته
حسطبهرسیدنباامروزاما.گرفتقرارحمایتموردمحدودهایندرسپس

اب.یافتکاهشمجدداوشدروبهرومنفیواکنشیباواحد2.328.8۶3
بهحقیقیپولورودمنفیروندومعاملاتارزشتوجهقابلکاهشبهتوجه
بماندخوداصلاحیفازدرکماکانمی‌تواندکلشاخصمی‌رسدنظربهبازار،
قالبدرربیشتاصلاحاینوشودکاستهنزولیروندشتابازمی‌رودانتظاراما

شاخصرویپیشمهمحمایتیمحدودهاولین.کندپیداادامهزمانیاصلاح
یاشکستکهبودخواهدواحد2.200.000محدودهدرآناخیرکفکل
.باشدمهمبسیاربازارروندادامهبرایمی‌تواندآنشکستعدم

شاخص کل بورس

Dow Jonesنهتغییرات‌سالاهتغییرات‌ماهانیتغییرات‌هفتگآخرین‌مقدارنام‌شاخصردیف

1Dow Jones33,۴2۷۰.3۸%1.۰۷%۶.۹2%

2S&P 500۴,1۹21.۶۵%1.۵1%۷.۴۵%

3NASDAQ13,۸۰33.۴۷%۶.3۰%1۶.۶3%

۴FTSE 100۷,۷۵۷۰.۰3%1.۸۴%۴.۹۶%

۵DAX1۶,2۷۵2.2۷%3.۰۴%1۶.۴۰%

۶CAC 40۷,۴۹21.۰۴%۰.۶2%1۹.2۰%

۷SHANGHAI3,2۸۴۰.3۴%2.۴۸%۴.3۵%

۸NIKKEI3۰,۸۰۸۴.۸3%۷.۵1%1۵.22%

۹MOEX2,۶2۶2.3۸%۰.۴۴%1۰.۶۶%

1۰SENSEX۶1,۷3۰۰.۴۸%3.۵2%13.۶3%

11TSE2,2۹۸,۰1۰3.۷۹%1.12%۴۴.۰۷%

33.427

2.298.010
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نفت آمریکاکاهش ذخایر 

خامنفت
سطحترینپایینبهبشکهمیلیون3۶0باSPRذخایرموجودی

ازجخروحجمگذشتهنیمویکسالدراست،رسیده1980سالاز
SPR2022ارسمدر،بودهبالابسیارنفتقیمتکنترلدلیلبه

یکروزانهکهکرداعلامبایدنجو(اوکراینجنگشروعازبعد)
.برسدفروشبهدلاری9۶میانگینبهذخایرازینبشکهمیلیون

روزانهاآمریکامابرسدنظربهزیادیذخیرهبشکهمیلیون3۶0
.میکندمصرفنفتبشکهمیلیون20

ایبرخامنفتبشکهمیلیون3کرداعلامآمریکاانرژیوزارت

خواهدخریداریاوتماهدرتحویلبرایاستراتژیکذخایر
.کرد

نندگانکعرضهکلیهازآمریکاانرژیوزارترویترز،گزارشبه
میماه31روزتاراخودپیشنهاداتتااستخواستهخامنفت
بهونزوئلاکهداردوجودپیشازبیشاحتمالاین.کنندارائه
اقداماینکهبرداردبلندیگامذخایراینتامینپیشگامعنوان

یتوضعبهبودجهتدرمتقابلحمایت‌هایدریافتبامی‌تواند
.باشدهمراهکشورایناقتصاد

کامودیتی
ونلنداساسیفلزاتبرویفشارعاملدلار،شاخصتقویت

درصدبیشترین2.۷5کاهشبارویفلز.استتقاضاافتوطلا
قورضعیفتقاضایآندلیلکهداردفلزاتبیندرراکاهش

.استاروپاخودروسازانسویازگالوانیزه
رشدبرعلاوه.رسید8251بهدرصدی0.02افتبانیزمس
افزایشدرصد18گذشتهروز3طیانبارهاموجودیدلار،شاخص
چین،ایتقاضناپایداروضعیتباهمزمانموضوعاین.استیافته
.استمسقیمتافتعواملاز

تغییرات‌سالانهتغییرات‌ماهانهتغییرات‌هفتگیآخرین‌مقدارنام‌کالاردیف

%1۸.۴1%۶.1۷%۷۵.۵۹1.۹1(دلار)یک‌بشکه‌نفت‌خام‌برنت‌1
-%۶.۵2%۷1.۸۵2.۵1(دلار)یک‌بشکه‌نفت‌خام‌وست‌تگزاس‌2
-%۴.۴۴%2.3۶2.۸۸(دلار(‌)هنری‌هاب‌آمریکا)گاز‌طبیعی‌ MMBtuیک‌3
%۶۵.۶۷%2۵.۶1%3۰.1۸۷.۹1(یورو(‌)هلند TTFهاب‌)گاز‌طبیعی‌ MWhیک‌۴
%1۹.۸3%۶.۴۶%2۷۵.۰۰۰.۰۰(دلار)چین‌ CFRیک‌تن‌متانول‌۵
%۴1.۹۴%1۴.2۰%3۷۸.۰۰2.۴۴(دلار)یک‌تن‌اوره‌گرانول‌خاورمیانه‌۶
%23.۰۸%۷.۷۷%۵۷۰.۰۰۰.1۸(دلار(‌)نورد‌گرم)یک‌تن‌ورق‌فولاد‌۷
%12.۴2%۷.۰۹%۸2۵1.۰۰۰.۰2(دلار)یک‌تن‌مس‌۸
%1۹.۸۷%1۰.23%1۰۷.1۰1.۸۴(دلار)درصد‌62یک‌تن‌سنگ‌آهن‌۹
%۴۸.2۴%۹.۴۰%۶۰۵.۰۰۴.۷2(سنت‌بر‌بوشل)یک‌بوشل‌گندم‌1۰
%23.3۴%12.۷۰%13۰۷.۰۰۵.۹۵(سنت‌بر‌بوشل)یک‌بوشل‌سویا‌11
%3.۷۵%3.۶۴%21۰۴.۶11.۷۸سرب12
%33.13%1۰.۵1%2۴۷۹.۰۰2.۷۵روی13
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احتمال افزایش نرخ بهره آمریکا پایین آمده است

.استتغییرکردهدوبارهآمریکادربازاربهره‌اینرخانتظارات
هرهبنرخآمریکارزروفدرالدورآینده‌ایدردارندانتظارسرمایه‌گذاران

همینبه.داردنگهبالاترسطوحدرطولانی‌تریزمانمدت‌برایرا
یدداز.هستیمخزانه‌داریاوراقدرفروشفشارهایتشدیدشاهددلیل

5محدودهبهدرصدی9محدودهازآمریکاتورمنرخافتتحلیلگران
ازیمدتبرایمی‌تواندآمریکارزروفدرالواستخوبیخبردرصدی
وغالاشتشاخص‌هایافتمیانایندر.بکشددستبهرهنرختغییر
قدمعتبازار.شدخواهندبهرهنرخافزایشازمانعهماعتباریبحران
40هاتنژوئنماهنشستدرآمریکابهرهنرخافزایششانسکهاست

متناقضهمآمریکارزروفدرالمقاماتدیدگاهاخیراً.استدرصد
وشداویلحنیرزروفدرالمقاماتازیکیجفرسونفیلیپ.بوده‌اند
دالاسرزروفدرالرئیس.استداشتهانبساطیسیاست‌هایبهمتمایل
رابهرهنرخافزایشمراحلرزروفدرالکهنیستمشخصهنوزکهگفته

خیر؟یاکردخواهدمتوقف
بهرسیدنیبراخودتعهددرکهگفتانگلستانمرکزیبانکرئیس

"یرناپذتزلزل"تصمیماینواستمصممبریتانیادرصدی2تورم
بازاروغذاییموادبالاترهایقیمتکهدادهشدارزیرابود،خواهد
یشانا.شودزندگیهزینه‌هایبحرانتداومباعثتواندمیفشردهکار

روزدربریتانیابازرگانیاتاق‌هایجهانیسالانهکنفرانسدرکه
ازشدتبهآیندهماه‌هایدرتورم:گفتمی‌کرد،صحبتچهارشنبه

هزینه‌هایکاهشزیرامی‌یابد،کاهشخودفعلیدرصد10.1سطح
کاهشبهابریتانیتاکید.استکردهکمکاصلیتورمکاهشبهانرژی
واقعردوکندمتزلزلبسیارراکشورایناقتصادمی‌تواندتورمنرخ

تصادیاقشرایطحساس‌تریندراکنونانگلستانکهگفتمی‌توان
پستانانگلسمرکزیبانکرئیساست،گرفتهقرارخوداخیردوران

درکهبودردهاشارهنکتهاینبهبهرهنرخواحدی25افزایشاز
.داددخواهادامهرابهرهنرخرشدباشدماندگارتورماثراتکهصورتی

:تحلیل‌نرخ‌های‌بهره‌

نرخ‌بهرهنمادبانک‌مرکزیردیف
تغییرات‌ماهانهآخرین‌گزارش(درصد)

(درصد)
تغییرات‌سالانه

(درصد)

%2۰۰۰.۰۰%23۵.۰۰-میFed۵.2۵فدرال‌رزرو1
%۰.۰۰%23۷.1۴-میECB3.۷۵بانک‌مرکزی‌اروپا2
%1۷۰۰.۰۰%23۵.۸۸-میBoE۴.۵۰بانک‌انگلستان3
%۰.۰۰%23۰.۰۰-آوریلBoJ-۰.1۰بانک‌ژاپن۴
%1.3۵%23۰.۰۰-میPBC3.۶۵بانک‌خلق‌چین۵
%1۷۰۰.۰۰%23۰.۰۰-آوریلBoC۴.۵۰بانک‌کانادا۶
%۶2.۵۰%23۰.۰۰-میSBI۶.۵۰بانک‌مرکزی‌هند۷
%11.۷۶%24۰.۰۰-آوریلCBR۷.۵۰بانک‌مرکزی‌روسیه۸
%1۹۶۰.۰۰%23۰.۰۰-میCBUAE۵.1۵بانک‌مرکزی‌امارات‌متحده‌عربی۹
%۴۷۵.۰۰%24۴.۵۵-میSCB۵.۷۵بانک‌مرکزی‌سعودی1۰
%3۹.2۹%24۰.۰۰-آوریلCBRT۸.۵۰بانک‌مرکزی‌جمهوری‌ترکیه11
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دموکرات ها و توقف مذاکرات جمهوری خواهان و 
اثر آن بر طلا و شاخص دلار

کوینبیت
ازیرگذاشت،سرپشترانزولیهفته‌ایکریپتوبازار

اینبردیدشنظاراتیاقداماتفشارتحتگذشتههفتهسرمایه‌گذاران
دردهیبسقفافزایشسربرمبارزههمچنینوداشتندقرارصنعت
.ودبکوینبیتقیمتبرتاثیرگذارعواملازمتحدهایالات
دلاروطلا
درآمریکابدهیسقفبارابطهدرمثبتیاخبارپنجشنبهروزدر
کاآمرینمایندگانمجلسرئیس.داشتوجودمذاکراتبارابطه

بدهیسقفرسبرتوافقیزیاداحتمالبهکهکرداعلامپنجشنبهروز
جریاناتبهبودباعثخبراین.آمدخواهدبدستفدرالدولت
کمتراآمریکبیکاریبیمهمدعیانآمار.شدبازاردرپذیریریسک

مدعیانکاهش.رسیدنفرهزار242وشدمنتشرانتظاراتاز
وتندهسکاربهمشغولزیادیافرادکهاستاینمعرفبیکاری
باعثیزنموضوعهمینوندارندبیکاریبیمهازاستفادهبهنیازی
.شددلارشاخصتقویت

کهندداشتسخنرانیپنجشنبهروزرزروفدرالاعضایازبرخی

مدتبرایرزروفدرالکهبودآنازحاکیآنهاهایصحبت
بالاسطوحدررابهرهنرخبازارانتظاراتبهنسبتتریطولانی
کردخواهدحفظ
وخواهانجمهوریمذاکراتتوقفبرمبنیخبریجمعهروز

رابازارروندکهشدمنتشربدهیسقفخصوصدرهادموکرات
اههمربهراطلاتقویتودلارشاخصتضعیفوکردمعکوس
تواندمینشود،تصویبدولتبدهیسقفکهصورتیدر.داشت

شاخصسقوطوکندایجادآمریکادولتبرایجدیمشکلات
.باشدداشتههمراهبهرادلار

:تحلیل‌رمزارز‌و‌طلا

تغییرات‌سالانهتغییرات‌ماهانهتغییرات‌هفتگیآخرین‌مقدارنام‌کالاردیف

%۷.13%1.3۵%1,۹۷۷.2۹1.۶۸(دلار)عیار‌24یک‌اونس‌طلای‌1
%۹.۵۴%۵.۷۹%23.۸2۰.3۶(دلار)یک‌اونس‌نقره‌2
%۸.۶2%1.۴۹%2۶,۸۵3.۰۰۰.2۵(دلار)یک‌واحد‌بیت‌کوین‌3
%۸.23%1.۴۵%1,۸1۰.۵۷۰.3۷(دلار)یک‌واحد‌اتریوم‌۴
%۰.۰۵%1.33%1۰3.1۹۰.۵۰شاخص‌دلار۵
%۶۸.۷۵%۰.۵۹%۵1۰,۹۸۰.۰۰1.۹۰(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌دلار‌آمریکا‌۶
%۵۴.۶۴%۰.23-3۸۵,۰2۵.۰۰(ریال)نرخ‌نیمایی‌-یک‌دلار‌آمریکا‌۷
%۷3.۵۴%1.۶۵%۵۵2,3۷۰.۰۰2.3۰(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌یورو‌۸
%۶۷.۵۸%۰.23%13۹,۴۵۰.۰۰1.۷3(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌درهم‌۹
%11۵.۶3%3.۷۹%3۰3,۸۷۰,۰۰۰.۰۰2.۹2(ریال)یک‌عدد‌سکه‌امامی‌1۰
%۸۴.33%۴.۰۶%2۴,۹۹۸,۰۰۰.۰۰2.۷۶(ریال)عیار‌1۸یک‌گرم‌طلای‌11
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تحلیل بورس کالا

بازارهانمای

(ریال)کالاهر‌تن‌ازنرخ‌دلار(ریالی)هر‌تن‌از‌کالانرخ(دلار)هر‌تن‌از‌کالا‌نرخ‌جهانیمحصول

2۴۸۷,۴3۷,۰۰۰1۵۴,۹3۸سیمان‌تیپ
۸,2۵13,۷۸3,۰۰۵,۰۰۰۴۵۸,۴۹۰مس‌کاتد
۴۸۰2۰۴,۴۶۵,۰۰۰۴2۵,۹۶۹بیلت

1۰۷3۴,۸3۵,۰۰۰32۵,2۵۷سنگ‌آهن
2,۴۷۹1,1۸۵,2۶۵,۰۰۰۴۷۸,122روی

(میلیون‌ریال)ارزشنام‌بازارردیف

1,119,178,362بازار‌فیزیکی1

27,359,022بازار‌آتی2

16,279بازار‌اختیار‌معامله3

135,833,875بازار‌مالی۴
1,282,387,538جمع۵

درصد(میلیون‌ریال)ارزشحجمگروه‌اصلیردیف

%1,700,113348,639,62331یپتروشیمی‌و‌نفت1
%136,64021,341,2912بازار‌فرعی2
%9,497,362749,197,44867صنعتی3
---معدنی۴

%11,334,1151,119,178,362100جمع۵

                  
    

                          

 
 
         

            

پتروش م  و نفت  
31%

%67صنعت  %2       رع  

-معدن 



۸

حه
صف

هلدینگ های چند رشته ای

صنعتی و معدنی

کارشناسی‌درآمدهای‌(ریال)قیمتارزش‌بازارنمادصنعت
14۰2عملیاتی

14۰2
EPSفوروارد

*P/EفورواردP/E (TTM)P/Sکارشناسی

فولاد
۵,1۵2,۰۰۰۶,۴۴۰2,۰۹۹,۷23,2۹۸1,23۵.۰۵.2۹.۴2.۵فولاد
۸۴۸,۵۴۰۴,۴۶۶۷۰۴,2۷3,۹۸3۶۶۰.۰۶.۸1۴.۵1.2فخوز

۴,۶۸۶,۰۰۰۷,۸1۰1,222,۷۶1,۰۴۷1,۰23.۰۷.۶1۰.۸3.۸فملیمس
1۸3,3۶۰۷,۶۴۰۶2,2۹۶,123۷۹1.۰۹.۷۶.۷2.۹فاسمین‌روی

سنگ‌آهن
2,333,1۰۰۷,۰۷۰۵1۸,۶۸2,۴2۸۴2۷.۰1۶.۶2۰.۹۴.۴کگل
2,۰۰۰,۹۵۵۷,3۷۰۵1۸,۸۴۰,33۸۷1۸.۰1۰.3۹.۸3.۸کچاد

3۴۷,۰۰1۹,1۴۰2۰۶,۰3۶,۸۶۰1,۰3۷.۰۸.۸12.۵1.۷فایراآلومینیوم
3۰,۵312,۷۵۵۷,۰۴۵,۵۶۹۷۵.۰3۶.۷۴۶.۹۴.2فسربسرب

زغال‌سنگ
۹۸,1۷۵2۸,۰۵۰3۵,۶1۶,۰۰۰۴,2۰۷.۰۶.۷1۰.۶2.۷کزغال
1۸,۸۸۷2۴,۰۶۰۴,۹۴۵,1112,3۶۷.۰1۰.212.23.۷کطبس

تحلیل بازار سرمایه

انیگما:‌منبع*‌

اجماع‌تحلیلگران:‌منبع*‌

(ریال)قیمتارزش‌بازارسال‌مالینماد
1402

EPS (TTM)P/E  فورواردP/E (TTM)
NAVP/NAV

EPS تحلیلی*تحلیلی*فوروارد

%1۴۰2/۰3/312,2۶۵,۸۷۹1,3۸۵1۶212۶۸.۵1۰.۹۹1,۸۵۰۷۵شستا
%1۴۰1/۰۹/3۰1,۷2۸,۰۰۰2۴,۰۰۰3,۴223,۰۴3۷.۰۷.۸۹33,۶۵۰۷1وغدیر
%1۴۰1/12/2۹1,۷۵۵,3331۸,1۰۰1,۷۶۴1,۸۸31۰.3۹.۶12۵,۴1۷۷1وامید
%1۴۰1/12/2۹1,223,۸۴2۶,3۶۰2,۰۹۷۶۹33.۰۹.1۸1۰,۶۵2۶۰ومعادن
%1۴۰1/12/2۹۹۰۹,۵۷۹22,31۰2,۹۸۷2,۴۴۷۷.۵۹.123۶,2۷۹۶1وصندوق
%1۴۰1/12/2۹3۴۴,۹۸۵12,۶۶۰1,۶۷۷2,۰۶۶۷.۵۶.1321,12۹۶۰وبانک



عدم تحقق/نسبت به تحقق( سهامی خاص)جنبه تحلیلی دارد و شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس هفته‌نامه‌ساویس‌اقتصادمطالب مندرج در 
.می نمایدسلب‌مسئولیتآن 

.تهیه محتوای این هفته نامه حاصل زحمات تیم تحلیل واحد سرمایه گذاری و نظارت بر امور شرکت های شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس است
.همچنین شایسته است از مشارکت صمیمانه تمامی مدیران و همکاران شرکت های زیرمجموعه هلدینگ نیز تقدیر و تشکر بعمل آید



(سهامی خاص)مدیریت توسعه سرمایه ساویس 

1،   واحد 5تهران،  محمودیه،   خیابان الف،   خیابان ششم،   کوچه یکم،   پلاک 
26292027: تلفن1985613553: کد پستی

w w w . S a v i s C a p i t a l . c o m
.هرگونه کپی برداری از این گزارش با ذکر منبع بلامانع است
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