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بررسی صنعت سیمان و معرفی شرکت سیمان دهلران: پرونده ویژه



پیام مدیرعامل

شرکتها،ملکردعبهبودصنعتی،چندرشتهایهلدینگیکبعنوانساویس،سرمایهتوسعهمدیریتشرکتاستراتژیکبرنامههایازیکی
ومالیسرمایهجذبکلیدخوب،شرکتیحاکمیتوجود.استسهامدارانوذینفعانارزشبرابردرهیأتمدیرههاپاسخگوییوشفافیتایجاد
اطلاعات،فافسازیشکیفیتبهشرکتی،راهبریاجرایکیفیت.استارزشزنجیرهدرقدرتمندتجاریشرکایوشرکتازسویانسانینیروی

بالقدرراهریکمسئولیتونفوذکهمیگردد،معطوفکارمندانوارشدمدیرانهیأتمدیره،سهامداران،روابطدراعتمادمیزانوعملیات
.میکندمشخصسهامدارانتمامیبرایبنگاهپایدارارزش
سازمانهایهکاستاصولیبلکهنیست،تجارتدربارهمافعالیتهمهدرواقع،.نیستتجاریچالشیفقطپرهرجومرجدنیایدرکردنرشد
.میکندمتمایزخوبازراعالی

مسیردرسازمانحرکتبهپیگیری،قابلشدتبهوهوشمندانهروشن،واقعی،عملکردسازوکارهایداشتنهمچونمفاهیمیباداشتنارتباط
.نمودخواهدشایانیکمکصحیح
:چوندهیم؛تغییرخودنفعبهرااحتمالاتتامیکنیمنگاهدوردستافقهایبهما

میکند؛ایجادسختشرایطدرخوبعملکردداشتنتواناییبرایرالازماعتمادبهنفس-1
ومیدهد؛کاهشروبروست،پرتلاطماختلالاتباسازمانکهشرایطیدررافاجعهبروزاحتمال-2
.باشیمداشتهخودکنترلیکنترل،ازخارجمحیطیدرمیکندکمک-3
آنمطالبکهاریمامیدو.استگردیدهتهیههلدینگاستراتژیکاهدافتحققراستایدرکوچکگامیبعنوانروی،پیشتحلیلیهفتهنامه

.گرددواقعارجمندمخاطبینوصاحبنظراناساتید،مؤثرومطلوباستفادهمورد

بهارونداردشیر



نفهرست عناوی

سوئیسکردیتکبانبهنوبتولیسیلیکونبانکازپس:دنیادربانکیبحراندومینوی:هفتهخارجیاخبارتحلیل❑

!رسید

!دیگرتورمیسالیکباشدنروبروبرایانتظارها؛1402:هفتهداخلیاخبارتحلیل❑

جهانیسهامبازارهایتحلیل❑

خامکالاهایبازارتحلیل❑

بهرهنرخهایبازارتحلیل❑

رمزارزوارزطلا،تحلیل❑

کالابورستحلیل❑

سرمایهبازارتحلیل❑

دهلرانسیمانشرکتمعرفیوسیمانصنعتبررسی:ویژهپرونده❑



سرمقاله
، سال امید و عقلانیت1402

هرازبیششایدایراناقتصادسرنوشتمیشویم،جدیدسالوارددیگرروزچندازوداریمقرار1401اسفندماهپایانیهفتهدرکهاکنون
.استیافتهاهمیتمردمبرایدیگریزمان

.استذاشتهگسرپشتراپرفرازونشیبیبسیارشرایطتحریمها،دوبارهاعمالوبرجامازآمریکاخروجازپسواخیرسال5طیایراناقتصاد
بحرانبانیزکروناپاندمیوقوععلاوهبراینها.بودیمدرصد50بالایتورمهایتجربهوارزنرخبرابری10ازبیشرشدشاهدمدتایندر

.کردمنفیمدتیبرایراایراناقتصادیرشدوشدهمزماناقتصادی
هربرمقدمکهدارنددتأکینکتهاینبرونمیداننداقتصادیدیگرراایراناقتصادیمشکلاتراهحلفعلیشرایطدرتحلیلگرانازبسیاری

.باشداثرگذارایراناقتصادسرنوشتبرمیتواندکهاستسیاسیتصمیماتاقتصادی،راهحل
اقتصادداناناداعتقاینکهدادنشانامید،روزنههایشدنبازوآنتبعبهارزنرخکاهشوسعودیعربستانباتوافقازکوچکتجربهیک
.نیستبیراههمچندان
درهکحالعیندرکهتصمیماتی.گرفتنظردرایرانبرایسیاسیبزرگتصمیماتفرصتسالرا1402سالبتوانشایدمنظرایناز
.شوندتماعیاجسرمایههایاحیایومردمبیشتروفاقموجبنیزداخلیعرصهدرکنند،کمکتجاریموانعوتحریمهارفعبهبینالمللعرصه

ازملیمنافعگرفتننظردروعقلانیتازسرشارسالی1402سالکهباشیمامیدوارمیتوانیم،1401سالکاریهفتهآخریندرواکنون
.آوردارمغانبهایرانمردمبرایراآیندهبهامیدوباشدصاحبمنصبانسوی
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:ادومینوی بحران بانکی در دنی
وبت ولی نسیلیکونبانکازپس

!دبه بانک کردیت سوئیس رسی

تحلیلاخبارخارجیهفته

سویسکردیتبانکدربحران
طییس،سوئکردیتبانکورشکستگیاعلامازپس
دارسهاممجددسرمایهگذاریعدماعلامباگذشتههفته

30ازشبیتاآنسهامسوئیس،کردیتبانکعربستانی
.شدارزشافتدچارروزیکدردرصد

بهمنجر،سوئیسکردیتبرایایجادشدهبانکیبحران
نگرفتجدیاهمیتازرمزارزهاطرفدارمجدداًکهشدآن
.آورندمیانبهسخنآنها

ت؟اسامکانپذیرامریغیرمتمرکزجهاناساساًآیااما
چندبهتجرسراغبهبایدپرسشایناینبهپاسخبرای
.کنیمرجوعرمزارزهاحوزهتحولاتواخیرسال

شعارباابتدادرکهبیتکوین،نظیررمزارزهایی
ابوادامهدرگذاشتند،عرصهبهپابودنغیرمتمرکز
نامبهسدیمجازی،کیفپولهایازمردماستقبال
.افتندیخودواقعیشدنغیرمتمرکزراهسربرراصرافیها

پسین،بایننسکوچونبزرگیصرافیهایاساس،اینبر
تتاحافبهنسبتسرمایهگذارانتوجهقابلاستقبالاز

یدندرسنتیجهاینبهآنها،درخدماتازاستفادهوحساب
وکردهتثبیتراآنهاسرنوشتمیتواندکهچیزیآنکه

ورسبدراولیهعرضهشود،برایشانثروتکسبموجب
کومتحقواعدپذیرفتنیعنیاینواستنیویورکسهام

یناکهابلاغیهها،وبخشنامهانواعبهدادنتنمرکزیو
بودنغیرمتمرکزشعاربرخلافخودروحدرموضوع

برایمردمکههمانطورحقیقت،در.رمزارزهاست
بهنیازاحساسخوداموالوشخصیمالکیتازحفاظت

اناهمکهآن،بهایپرداختباوکردندمرکزیدولتهای
ازحمایتسمتبهبود،آزادیشانمحدودشدن
قایارتبراینیزسرمایهگذارانرفتند،مرکزیدولتهای

محدودیتهایخودرمزارزیسرمایههایامنیت
تاپذیرفتهاندراکوینبایننسنظیرصرافیهایی

وسردکیفپولهایجایبهآنهارمزارزیسرمایههای
درکهشوندنگهداریامنوگرمکیفپولهایدرناامن،
.داردوجودنقدشوندگیشانامکنثانیهازکسری
فتگبتوانشایددرواقعکهمیدهدنشانموضوعاین
یهایصرافبلکهنیستند،رمزارزهابانکهااصلیرقیب
.هستندرمزارز
نظاماحیایبرایمهمراهیکشایدحقیقتدر
زیرساختهایآوردنفراهمبتوانراجهاندربانکی
مهماینکهگرفتنظردررمزارزهانگهداریومبادله
ابادغامیاجدیدزیرساختهایایجادطریقازمیتوان

.پذیردانجامصرافیها

خضیری،عماراعلامپیدر
برنیمبسعودی،عربستانالاهلیبانکرئیس
افزایشبهنسبتبانکاینتصمیمعدم

اینهامسسوئیس،کردیتبانکدرسرمایهگذاری
تنهاودشمواجهتاریخیسقوطیبااروپاییبانک
نزدیک(اسفند24)مارس15چهارشنبهروزدر
بهفرانک2.28ازوکردافتدرصد31به

حمایتقطعاصلیدلیل.رسیدفرانک1.56
که)سسوئیکردیتبانکازعربستانیسهامدار

کردیتسهامازدرصد9.8مالکحاضرحالدر
هبالاهلیبانکتمایلعدم،(استسوئیس
بانکدردرصد10ازفراتربهسهامشرسیدن
انینقومطابق.استشدهاعلامسوئیسکردیت
بیشیحقوقیاحقیقیشخصیکاگرسوئیس،

درراسوئیسیبانکیکسهامدرصد10از
کهدهدتضمینبایدباشد،داشتهاختیار

برنفیمتاثیرهیچتنهانهاقداماتشوتصمیمات
بهلکهبندارد،بانکاینمدیریتیومالیثبات
.استسهامداراندیگروبانکسود

اب)بانکمتصدیزیر،کارتوندر
یدندازپس(تصویرچپسمتدررنگقرمزلباس
بانکبهرجوعکنندهمشتریپولهایزیادحجم

مافنیاظلحبه»:میگویداوبهخطابولی،سیلیکون
Tooبانکهایجزء Big to Failمحسوب

گرانینجای»میگویدپاسخدرمشتریو«نمیشویم
Tooسپردهگذاریکخودممنزیرا.نیست Big to
Failهستم!».Too Big to Failکهبوداصطلاحی
شرکتهایبرایآمریکا2008مالیبحرانازپس
بهونیستورکشصلاحبهآنهاورشکستگیکهبزرگی
.دشاستفادهگرفت،راآنجلویبایدوسیلهایهر

اعمالخواهانبایدن
اجراییمدیرانبرایسنگینترجرائم

.شدورشکستهبانکهای

لیکونسیبانکورشکستگیپیدر
بانکبرایبحرانوقوعهمچنینوولی

ازراترفبهبیتکوینارزشسوئیس،کردیت
بلومبرگرابطههمیندر.رسیددلارهزار27
پولحملخودروییککهنوشتخبریدر

سرئیپاول،ژرومتصویرآنرویدرحالیکه
درپلاکاردیکهبستهنقشرزرو،فدرال
نبیتکوی»نوشتهآنرویکهدارددرست
ارشعنیزپاولتصویرکناردرو«بخرید

مقابلدرشده،درج«!باشخودتبانک»
.کردرکتحولیسیلیکونبانکدفاترازیکی

تحتسوئیسکردیتبانک
.گرفتقرارUBSبانکباادغامبرایفشار
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بهمهجوباپاکستانپلیس
بهانتقالبرایرااوخان،عمرانخانه

.کردمشایعتدادگاه

دربازارهاآشفتهوضعیتعلیرغم
برایراخودرزروفدرالآمریکا،

طیبهرهنرخدرصدیواحد0.25افزایش
.میکندآمادهآتیهفته

نایدرکهکردهادعاشمالیکره
اآمریکعلیهجنگبراینفر800,000کشور

.کردهاندنامنویسی

ینپوتبرایبینالمللیدادگاه
.کردصادربازداشتحکم

شجنبمجدداحیایفرانسهاتحادیههای
فشارهدفبا«زردهاجلیقه»بهموسوم
اخیراً.ردندکپیشبینیمکرونبرکناریبرای

سردبالاستقبانمکروبازنشتگیاصلاحات
.شدروبروکشوراینمجلس



فروشسامانهبههکریحملهیپدر
آن،درکندیایجادوداخلیخودروهای
بازتمدیدازصمتوزارتسخنگوی
1401اسفند29روزتاحداقلثبتنام
.دادخبر

نوشتگزارشیدراقتصادنیوز
درورمتکهگفتمیتوانکلیطوربه
هایکانالبهشوکهرازبعدایراناقتصاد
توجهابمیشودپیشبینیلذا.میرودبالاتر

کهارزیشوکهایوکنونیصعودیروندبه
ندروباشدبنااگرداده،رخاخیرماهچنددر

یتورمقلهشود،تکرارگذشتهسالچند
شداهدخوتجربهکشوراقتصاددرکهبعدی
.بودخواهدقبلیکانالهایازبالاتر

1402
انتظارها برای روبرو شدن

!با یک سال تورمی دیگر

تحلیلاخبارداخلیهفته

کهابانبهمرکزیبانکسالپایانشوک
1401سالروزهایواپسیندردرحالیکه

وذاردمیگسرپشتراسبزروزهاییتهرانبورس
نزدیکازپستوانست(اسفند27شنبه)امروز

1,900,000کانالواردمجدداًسال2.5به
ارزیرتسعنرخابلاغبامرکزیبانکشود،واحد

عتصناینمالیشان،گزارشگریهایدربانکها

آزادبازارارزنرخدرحالیکه.بردفروشوکدررا
تومانهزار40کانالبالایینیمهدرروزهااین

ارزرخنتوافقی،بازارتأسیسباومیشودمعامله
هزار40ازفراتربهنیزصادراتیشرکتهای

مطابقنیماییدلارنرخحتیورسیدهتومان
راتومانی28,500نرخمرکزیبانکخوداعلام
برایدلارتسعیرنرخاینکهاست،کردهتجربه

اتمیتواندباشد،تومان25,000معادلبانکها
ردصنایعسایرازآنهاماندنعقببهمنجرحدی

سالردارزنرخمیانگیناگراگرچه.باشدبورس
تومان25,000عددبگیریم،نظردررا1401
هبتوجهباامانیست،همپایینیعددآنچنان

سهامداراننگاهازایران،دربازارواقعیتهای
.نمیشودقلمدادمناسبیعدد

ازارهاببرآناثروعربستانوایرانتوافق
یسعودعربستانوایرانتوافقتکانههای

افرادازبسیاریواستوقوعحالدرهمچنان

درایراناقتصادشرایطازخودگمانهزنیهای
اما.میکنندبروزاساساینبررا1402سال

کهاستاینشد،غافلآنازنبایدکهنکتهای
نیهایپیشبیوایراناقتصادتورمیواقعیتهای

حتیکهمیدهدنشان،1402سالبرایتورمی
نتظارانمیتواننیزسناریوهاوحالتهابهتریندر

زارنرخنظیرمتغیرهاییکاهشبرایچندانی
کندازتحلیلهاخوشبینانهترینشایدوداشت
.بدهندخبرارزنرخافزایشیروندشدن

وزارتعلیهشخصیشکایتبا
نظارت،شورایوبازرگانیاتاقصمت،
اقاتانتخاباتابطالبهرأیبدویدادگاه

هرانتکشاورزیومعادنصنایع،بازرگانی
!داد

ادهعلیزجوادقلمبهکارتونیدرهممیهن
هابالتکاهشعاملراگروسیرافائلسفر

رااوکاشنوشتوکردعنوانبازارها
!میکردندممنوعالخروج

یسرمقالهادراقتصاددنیای
هیأتعضورحمانی،تیموردکترقلمبه

بهتهران،دانشگاهاقتصاددانشکدهعلمی
1401سالدرتورمتداومعللتشریح

الستورمازبخشیرحمانیدکتر.پرداخت
وترجیحیارزحذفتأثیرتحترا1401
رآیندفتشدیدتأثیرتحترادیگربخشی
هبمنجرکهدانست،کشورازسرمایهخروج
.شدکشوردردرصد40بالایتورموقوع
درورمتوقوعتسهیلکنندهبنیادینعاملاو

بهارانسیاستگذاعتقادعدمراایراناقتصاد
اداقتصدرکهقاعدهاینومنابعکمیابی

.دانست«نداریممجانیناهار»
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با،قبلهفتهسیاقبهکیهانروزنامه
وایرانمیانروابطازسرگیریبهاشاره

موضوعایندربارهمطلبیدرعربستان،
وایرانمیانتوافقازبایدچراکهنوشت

ینادلایلجملهازبود؟خوشحالعربستان
ایرانهراسیبرنامهشدنشکستهروزنامه
برایراهشدنگشودههمچنینوغرب
سایروبحرینامارات،باروابطاحیای

.استعربیکشورهای

السپایانیهفتهدرمرکزیبانک
وداراییهاپولیاقلامتسعیرنرخ
گزارشگریدربانکهاارزیبدهیهای

رهاساس،اینبر.کردابلاغرا1401مالی
دلارهروریال265,000معادلیورو

اسعارسایروریال250,000معادلآمریکا
ایانپدریوروباآنهابرابرینرخمبنایبر

.شدندنرخگذاری1401اسفندماه

باگفتوگودرعطریانفر،محمد
وتوافقراهبردازتمجدیدضمنایسنا،
تاهمیازسعودی،عربستانوایرانآشتی
رجیحتگفتاو.گفتملیمنافعبهتوجه
قویتتبهتوجهواهدافسایربرملیمنافع
ترشگسوافزایشومنطقهدرثباتوصلح

همسایه،کشورهایباروابطروزبهروز
اهجایگعملدرمیتواندکهاستراهکاری
وبینالمللروابطدررااسلامیجمهوری
مطلوبنقطهبهبیشترهرچهمنطقهمناسبات
ایراهبردهبهتوجهراهایندر.کندنزدیک
کمکرونداینادامهبههمسازندگیدولت
.کردخواهد
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بازارهای سهام جهانی

سهامتحلیلبازار

بانکهاتأثیرتحتبازارهانوسانات
درآنزشارکهدکرورشکستگیاعلامولیسیلیکونبانکمارس10
دومینبانکاین.استبودهدلارمیلیارد200ازبیشورشکستگیزمان
بهواکنشدر.استشدهورشکستآمریکاتاریخدرکهاستبزرگیبانک
درگریزیریسکجریاناتگذشتههفتهبانکی،بحرانریسکوخبراین

بحرانآمریکایی،محلیبانکچندسقوطازبعد.بودبالامالیبازارهای
از.اندشدهریسکگریزسرمایهگذارانوشدهتازهایمرحلهواردبانکداری

2008بحران.استمتفاوت2008بحرانبابحراناینتحلیلگراندید

.استداراییبحرانفعلیبحرانامابوداعتباریبحران
جریاناتتشدیدشاهدجمعهروزمعاملاتدرآمریکابازارهای
وشدهمراهدرصدی3.6رشدباطلاقیمتکهطوریبهبودریسکگریز

تربیشبازارنظرازرکودریسکرسدمینظربه.رسیددلار1,988به
.استشده

رشددرصد1.43تقریباًگذشتههفتهطیS&P500سهامشاخص
هامسبهرهای،نرخانتظاراتتضعیفخاطربهمیانایندر.استداشته

.کردندرشدفناوریشرکتهای
توقفربمبنیسوئیسکردیتبانکبرایآمدهبوجودبحرانهمچنین

پاارودرسهامبازارهایریزشموجبآن،عربستانیسرمایهگذارحمایت

درصد5.33معادللندنFTSE100سهامشاخصآنهارأسدرکهشد،
.یافتکاهش

تهرانبورسکلشاخص
واحدیهزار84رشدبا(1401اسفند27)شنبهروزدرکلشاخص

.برسدواحد1,905,758بهوکتدردراخودقبلیسقفتوانست
در1399سالسقفتامیتواندفعلیصعودیموجمیشودپیشبینی

فعلیشرایطبهتوجهباالبته.کندپیداادامهواحد2.070.000محدوده
طیابوبودهکمترخودپیشینموجازفعلیموجشتابمیرودانتظار
.برسدهدفبهبیشتریزمانکردن

شاخص کل بورس

Dow Jonesنهتغییراتسالاتغییراتماهانهیتغییراتهفتگآخرینمقدارنامشاخصردیف

1Dow Jones31,۸۶۲۰.۱۵%۵.۸۱%۸.۳۲%

۲S&P 5003,۹1۷۱.۴۳%۳.۹۸%۱۲.۲۴%

3NASDAQ1۲,۵۲۰۵.۸۳%۱.۳۱%۱۳.۱۸%

۴FTSE 100۷,33۵۵.۳۳%۸.۴۷%۰.۹۴%

۵DAX1۴,۷۶۸۴.۲۸%۴.۵۸%۲.۴۶%

۶CAC 40۶,۹۲۵۴.۰۹%۵.۵۹%۴.۶۱%

۷SHANGHAI3۲,۵13,۲۵1۰.۷۳%۱.۲۴%۰.۰۲%

۸NIKKEI۲۷,33۴۲.۸۸%۰.۷۲%۱.۸۹%

۹MOEX۲,3۲3۲.۰۴%۶.۳۸%۹.۹۲%

1۰SENSEX۵۷,۹۹۰۱.۹۴%۴.۴۵%۱.۲۲%

11TSE1,۹۰۵,۷۵۸۴.۸۰%۲۴.۹۸%۴1.۶۸%

1.905.758

31.862



۴

حه
صف

تحلیل بازار کالاهای خام

کالاهایخام

خامنفت
همرافتنبازاردامن(ولیسیلیکون)آمریکاییبانکمالیفروپاشی

دیشدیافتبااخیرماههایدرانتظاراتخلافبرراقیمتهاوگرفت
برایاینترمدیتتگزاسوستخامنفتقیمتطوریکهبه.کردهمراه
وکردهسقوطبشکههردردلار70زیربه2021سالاواخرازباراولین
.استرسیدهاخیرماه15طیسطحکمترینبههمبرنتنفتقیمت
گینقدینواعتبارتامیندربانکهانقشژاپنواروپاآمریکا،در

باهابانککهداردوجودنگرانیاینواستکلیدینفتبازارمعاملات

فتنجملهازکامودیتیهاقیمتوتقاضاافتعاملخزانه،کردنقفل
.شوند
عهدهربنیزراخدماتوتولیدحوزهنقدینگیتامینبانکهاطرفیاز
اینهببانکیاعتبارپرداختوتامیندرتاخیرازنشاندادههاوداشته

شودکاآمریواروپادراقتصادیرکودزمینهسازمیتواندکهداشتهحوزهها
.استنفتوانرژیتقاضایافتعاملخودکه

بودهنفتETFصندوقهایسویبهسرمایهچشمگیرورودشاهدبازار
درUCOنامبهنفتETFدلاریمیلیون800صندوقنمونه،بعنوانو

داشتهدلاریمیلیون180معادلسرمایهایورودروزیکدرتنهاآمریکا
روندکهمیدهدراسیگنالاینوبوده2008سالازرکوردبالاترینکه

البته.استخاتمهبهروسرمایهگذارانازبسیاریدیدازنفتقیمتافت
.باشیممنتظردوشنبهروزتاباید،موضوعاثباتبرای

خامکالاهای
گرانولاورههفتگیبازدهیمدتهاازپسخام،کالاهایبازاردر
19بهنزدیکافتباهلندTTFهابدرطبیعیگازهمچنین.شدمثبت

3.81معادلنیزگندمبوشلهر.کردتجربهراشدیدیکاهشدرصدی،
.رسیدسنت709وکردرشددرصد

تغییراتسالانهتغییراتماهانهیتغییراتهفتگآخرینمقدارنامکالاردیف

%۱۹.۲۰%۱۲.۴۸%۷۲.۴۷۱۲.۳۱(دلار)یکبشکهنفتخامبرنت1
%۱۷.۲۰%۱۳.۲۳%۶۶.۳۸۱۳.۳۸(دلار)یکبشکهنفتخاموستتگزاس۲
-%۱.۷۰%۲.۶۷۳.۶۸(دلار()هنریهابآمریکا)گازطبیعی MMBtuیک3
%۵۹.۲۰%۱۴.۰۷%۴۲.۸۶۱۸.۹۲(یورو()هلند TTFهاب)گازطبیعی MWhیک۴
%۱۹.۲۳%۲.۷۸%۳۱۵.۰۰۴.۲۶(دلار)چین CFRیکتنمتانول۵
۶۶.۷۱%۶.۷۵%۲.۰۳%۳۰۱.۶۷(دلار)یکتناورهگرانولخاورمیانه۶
%۲۳.۴۳%۲.۱۸%۶۵۷.۰۰۲.۶۷(دلار()نوردگرم)یکتنورقفولاد۷
%۱۶.۷۹%۴.۵۳%۸۵۷۹.۰۰۳.۲۴(دلار)یکتنمس۸
%۸.۹۷%۱.۵۴%۱۳۲.۰۰۱.۱۵(دلار)درصد6۲یکتنسنگآهن۹
%۲۱.۲۳%۸.۵۷%۷۰۹.۰۰۳.۸۱(سنتبربوشل)یکبوشلگندم1۰
%۴.۶۸%۲.۹۷%۱۴۷۶.۰۰۲.۰۶(سنتبربوشل)یکبوشلسویا11
%۶.۴۳%۲.۸۵%۲۰۹۰.۰۰۰.۷۱سرب1۲
%۲۳.۵۸%۶.۴۶%۲۹۲۴.۰۰۰.۴۴روی13
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تحلیل بازار نرخ های بهره

تحلیلنرخهایبهره

باوترفپیشخودشدهاعلامپیشازبرنامهطبقاروپامرکزیانکب
اماد،نکنغافلگیررابازارهاگرفتتصمیمبهره،نرخواحدی50افزایش

درلاگاردینکریست.کردارائهآیندهتصمیماتدربارهاندکیسرنخبانکاین
هانرخندهآیمسیرنمیتوانحاضرحالدر:گفتخبرنگارانبهفرانکفورت

غذاتورمااماستبرگشتهپایینسمتبهتورماینکهبا.کردتعیینرا
.استافزایشبهروغذاورودیبرایانرژیتورمچوناستبالاهمچنان

رشدبرایبزرگریسکیکهمچناناوکراینوروسیهجنگ
بازاربهراتورمیافزایشیکمیتواندنیزچینبازگشایی.استاقتصادی

.کندوارد
آخرینرارتکمیتوانداخیرتلاطمآیاکهسوالاینبهپاسخدرلاگارد

بسیاراربسیموقعیتدربانکیبخش":گفتباشد،جهانیمالیبحران
".داردقرار2008سالبهنسبتقویتری

ورمتروندکه،گفتاروپامرکزیبانکعضوسیمکاسهمچنین
نبودهرهبهنرخافزایشآخریناینکهمعتقدمهنوزمن.استنشدهناپدید
یقیمتهارویدستمزدهافشار.نرسیدیمنهایینرخبههمچنان.است
نگرانیهفورخالصتورمپویایی.میآورددستبهبیشتریقدرتاصلی
.استکننده
تغییربهرهاینرخانتظاراتآمریکابانکیبحرانریسکخبرازبعد

80حدودحاضرحالدر.شدفعالنیزبهرهنرخکاهشانتظاروکرد
انتظاردرصد20حدودوبهرهنرخ0.25افزایشانتظاربازاردرصد
نرخ.شدمنتشرتورمنرخدادههایشنبهسهروز.دارندرابهرهنرخکاهش
درصد6بهدرصد6.4قبلیمقدارازبازارپیشبینیبامطابقسالانهتورم

درصد0.4بهانتظاراتبامطابقنیزماهانهتورمنرخ.کردپیداکاهش
.شدمنتشربازارانتظاراتازضعیفترتولیدکنندهتورم.کردپیداکاهش

0.1منفیبهبود،درصد0.3ماهانه،PPIبرایانتظاراتدرحالیکه
.دشمنتشرضعیفصنعتیتولیداتشاخصجمعهروز.رسیددرصد
اماباشد،داشتهرشددرصد0.2فوریهماهدرشاخصاینمیرفتانتظار
.استنداشتهرشدیهیچ

نرخبهرهنمادبانکمرکزیردیف
تغییراتماهانهآخرینگزارش(درصد)

(درصد)
تغییراتسالانه

(درصد)

%1۸۰۰.۰۰%۲3۵.۵۶-فوریهFed۴.۷۵فدرالرزرو1
%۰.۰۰%۲31۶.۶۷-مارسECB3.۵۰بانکمرکزیاروپا۲
%1۵۰۰.۰۰%۲31۴.۲۹-فوریهBoE۴.۰۰بانکانگلستان3
%۰.۰۰%۲3۰.۰۰-مارسBoJ-۰.1۰بانکژاپن۴
%1.3۵%۲3۰.۰۰-مارسPBC3.۶۵بانکخلقچین۵
%1۷۰۰.۰۰%۲3۵.۸۸-مارسBoC۴.۵۰بانککانادا۶
%۶۲.۵۰%۲3۴.۰۰-فوریهSBI۶.۵۰بانکمرکزیهند۷
%11.۷۶%۲3۰.۰۰-مارسCBR۷.۵۰بانکمرکزیروسیه۸
%1۷۶۰.۰۰%۲3۰.۰۰-فوریهCBUAE۴.۶۵بانکمرکزیاماراتمتحدهعربی۹
%۴۲۵.۰۰%۲3۵.۰۰-فوریهSCB۵.۲۵بانکمرکزیسعودی1۰
%3۹.۲۹%۲3۵.۵۶-فوریهCBRT۸.۵۰بانکمرکزیجمهوریترکیه11



۶

حه
صف

تحلیل طلا، ارز و رمزارز

تحلیلرمزارزوطلا
بیتکوین

ضررهایازپس.رفتبالاتردلارهزار27مرزازدوبارهبیتکوینقیمت
ازپسبیسابقهایطوربهرمزارزایندلار،هزار20زیربهسقوطوسنگین
.یافتبهبودگذشتهروزچندبانکیشوک
اینجایتا.استبهبودحالدرکریپتوبازارکهمیرسدنظربهکلی،طوربه
یماههادررشدامکانواستشدهشروعبیتکوینمثبتروند2023سال
.میشودپیشبینیآتی

وآمریکارداعتباریبحرانزدنبازسروولیسیلیکونبانکورشکستی
تواراسجهانیاقتصاد.استریختههمبهراجهانیبازارهایدیگرکشورهای

مالیدهاینهاقطعامیکندنوسانکوتاهمدتدربهرهنرخوقتیواستبدهیبر
.میشوندمشکلدچارنمیکنندمدیریتدرستیبهراریسککهبانکهاییو

وسطتبهرهنرخافزایشسیاستاگرکههستندشرایطیدرجهانیبازارهای
پیشدهیببحرانگفتقطعیتبامیتوانکند،پیداادامهمرکزیبانکهای

ایشافزسیاستازهماگر.شدخواهدتجربهدستهجمعیافتیکومیآید
کاهشهابانکوضعیتمدیریتبرایبهرهنرخوشودگذاشتهکناربهرهنرخ
بهقهعلاکهاستدلیلاینبهاحتمالاً.گرفتنخواهدآرامتورمکند،پیدا
دوهردرچشمانداز.استکردهپیداافزایشبیتکوینونقرهطلا،خرید
ناریوسهردرمیتوانندکامودیتیهاسایر.استداراییهاایننفعبهسناریو
.باشندداشتهمتفاوتیشرایط

طلا
زیراداشتهرشددرصد6.44گذشتههفتهطیجهانیاونسقیمت

طلامانندنیامداراییهایبهولیسیلیکونبانکفروپاشیازپسسرمایهگاران
.آوردندروی

داخلیبازارهای
که،گذاشتسرپشتاخیرهفتهطیراکاهشیملایمروندارزآزادبازار
دلیلبسکه،وطلابازاردراما.بودعربستانوایرانتوافقازناشیعمدتاً
.بودیمرقمیدوبازدههایشاهدطلا،جهانیاونسافزایش

تغییراتسالانهتغییراتماهانهتغییراتهفتگیآخرینمقدارنامکالاردیف

%۳.۴۹%۷.۹۸%۱,۹۸۸.۰۰۶.۴۴(دلار)عیار۲4یکاونسطلای1

%۹.۴۱%۳.۹۷%۲۲.۶۰۱۰.۲۰(دلار)یکاونسنقره۲

%۳۴.۶۶%۱۱.۱۹%۲۷,۲۹۵.۰۰۳۳.۱۰(دلار)یکواحدبیتکوین3

%۳۸.۶۰%۷.۳۴%۱,۸۱۱.۲۰۲۲.۶۷(دلار)یکواحداتریوم۴

%۵.۵۷%۰.۱۷%۱۰۳.۰۰۰.۸۳شاخصدلار۵

%۷۹.۸۵%۵.۸۲%۴۷۳,۰۰۰.۰۰۰.۸۴(ریال)نرخبازارآزاد-یکدلارآمریکا۶

%۵۲.۵۱%۲۸.۴۲%۳۶۲,۰۰۰.۰۰۲.۳۶(ریال)نرخنیمایی-یکدلارآمریکا۷

%۷۱.۸۶%۰.۷۴%۵۰۷,۰۰۰.۰۰۰.۲۹(ریال)نرخبازارآزاد-یکیورو۸

%۹۲.۰۹%۷.۹۱%۱۲۸,۰۰۰.۰۰۵.۰۷(ریال)نرخبازارآزاد-یکدرهم۹

%۱۴۱.۰۰%۸.۶۷%۳۰۵,۰۰۰,۰۰۰.۰۰۲۲.۰۰(ریال)یکعددسکهامامی1۰

%۹۷.۴۲%۱۰.۲۲%۲۴,۷۵۸,۷۵۰.۰۰۱۸.۶۱(ریال)عیار1۸یکگرمطلای11
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تحلیل بورس کالا

بازارهانمای

(میلیونریال)ارزشنامبازارردیف

۱,۲۴۷,۸۲۵,۹۱۴بازارفیزیکی1

۳۳,۱۳۴,۸۳۷بازارآتی۲

۷۹,۶۹۵بازاراختیارمعامله3

۱۶۰,۹۷۵,۸۴۶بازارمالی۴
۱,۴۴۲,۰۱۶,۲۹۲جمع۵

درصد(میلیونریال)ارزشحجمگروهاصلیردیف

%۱,۷۲۱,۶۶۶۳۵۹,۵۸۹,۵۱۴۳۰یپتروشیمیونفت1
%۸۸,۸۱۴۱۳,۲۳۲,۰۰۹۱بازارفرعی۲
%۱۰,۷۶۵,۰۷۸۸۵۶,۹۲۳,۷۵۶۶۸صنعتی3
%۲۳۵,۰۰۰۱۸,۰۸۰,۶۳۵۱معدنی۴
%۱۲,۸۱۰,۵۵۸۱,۲۴۷,۸۲۵,۹۱۴100جمع۵

پتروشیمی و نفتی 
۳۰%

%۶۸صنعتی

نرخدلارکالا(ریالی)نرخ(دلار)نرخجهانیمحصول
۲۴۸۷,۵۵۰1۵۷سیمانتیپ

۸,۵۷۹3,۴1۲,3۹۷3۹۸مسکاتد

۵۷۰1۸۹,۹۰۰333بیلت

13۲31,۹3۰۲۴۲سنگآهن

۲,۹۲۴1,۲۹۹,۲۴۰۴۴۴روی
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هلدینگ های چند رشته ای

صنعتی و معدنی

کارشناسیدرآمدهای(ریال)قیمتارزشبازارنمادصنعت
14۰۲عملیاتی

14۰۲
EPSفوروارد

*P/EفورواردP/E (TTM)P/Sکارشناسی

فولاد
۴,۲۰۸,۲۰۰۷,۹۴۰1,۹۲۶,3۵۹,۲۹۹1,۴۵۵.۰۰۵.۵۰۶.۴۰۲.۲فولاد
۷۷۰,۸3۰۴,۰۵۷۶۷۰,33۰,31۰۶۸۹.۰۰۵.۹13.1۰1.۲فخوذ

۴,۲1۲,۰۰۰۷,۰۲۰1,۰۸۸,۴۴۵,۲۸۸۸۷۴.۰۰۸.۲۰۹.۷۰۵.۲فملیمس
1۷۷,1۲۰۷,3۸۰۵۰,۲۶۷,۲۲11,۹۶۹.۰1۴.۸۰۶.۴۰3.۵فاسمینروی

سنگآهن
1,۹3۹,۵3۵۶,۸۹۰۵۶۲,1۷3,۶۲۸۵31.۰13.۰1۰.3۰3.۵کگل
1,۸۶۵,3۲۵۹,۶۹۰۵۴۹,۸۲۷,۵۸۵1,۰۹۷.۰۰۸.۸۰۸.۲۰3.۴کچاد

۲۴۷,۹1۲۶,۵3۰1۶۷,1۰۷,۶۹۸3۲۴.۰۲۰.1۰۸.۹۰1.۵فایراآلومینیوم
۲۵,۷۷۷۲,3۲۶۶,۶۴3,۷1۸۸1.۰۲۸.۷۴۰.۰۰3.۹فسربسرب

زغالسنگ
1۰۰,۶۲۵۲۸,۷۵۰3۷,13۷,1۰۰۴,۶۵۵.۰۰۶.۲11.۷۰۲.۷کزغال
1۴,۶۸۷1۸,۷1۰۴,۸۵3,۰۹۴۲,۴۵۹.۰۰۷.۷1۰.۴۰3.1کطبس

1۴۰۲(ریال)قیمتارزشبازارسالمالینماد
EPSفوروارد

*EPS (TTM)P/E فورواردP/E (TTM)NAV
تحلیلی
*P/NAV

تحلیلی
%1402/03/31۲,۰۷۶,1۰11,۲۶۹1۵۹1۲۹۰۸.۰۰۹.۸۴1,۴۰390شستا

%1401/09/301,۷۹۸,۵۶۰۲۴,۹۸۰۲,۸۷۸۲,۰۷1۰۸.۷1۲.۰۶۲۸,۷3187وغدیر

%1401/12/291,۴1۲,۰۲۵1۴,۵۶۰1,۷۶۴1,۸3۵۰۸.3۰۷.۹31۸,۹۷177وامید

%1401/12/291,13۹,1۷۴۵,۹۲۰۲,۰۹۷۶۹3۰۲.۸۰۸.۵۴۸,31۰71ومعادن

%1401/12/29۷۴۵,۲۷۶1۸,۲۸۰۲,۵۸1۲,۴۴۷۰۷.1۰۷.۴۷۲۷,۸۸۷66وصندوق

%1401/12/2931۸,۸۲۵11,۷۰۰1,۷۹1۲,۰۶۶۰۶.۵۰۵.۶۶1۶,1۰۸73وبانک

تحلیل بازار سرمایه

انیگما:منبع*

اجماعتحلیلگران:منبع*



:پرونده ویژه
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ازوباشدمیدنیادرصنعتیفرآوردههایترینپرمصرفجزءسیمان▪
میلاشغاکهفضاییبهنسبتآنریالیارزشواستحجیمفرآوردههای

فت،مساهمچونعواملیشدهسببموضوعاینلذااستپایینبسیارکند
.باشدتاثیرگذاربسیارآنفروشدرانرژیونقلوحملهزینه

آنادیاقتصرشدنرخبامستقیمرابطهکشورهردرسیمانمصرفسرانه▪
دارد؛کشور

یافتهوسعهتکمترکشورهایدر.نداردپیچیدهایفنآوریبهنیازصنعتاین▪
نتأمیامکانعدمهمچونمشکلاتیباسیمانکارخانههایاندازیراهنیز

.نیستروبهرومتخصصکارنیروینبودیاتولیدتجهیزات

وهک،آسنگنظیرسیمانتولیدبراینیازمورداولیهموادمعادنازطرفی،▪
دنیالفمختکشورهایدرسنگزغالیاطبیعیگازنظیرنیازموردسوخت
.شودمییافت

دنیادرتنونمیلییکظرفیتباسیمانکارخانهیکایجادبرایکلیطوربه
.تاسنیاززمانسالسهوگذاریسرمایهدلارمیلیون1۵۰بهمتوسططوربه

معرفی صنعت سیمان 

.شوداستفادهآهکیوقلیاییموادازبایدسیمانترکیباتدر▪

.شودمییافتمختلفیمواددرعناصراینکهشودمیاستفادهآلومینیوموسیلیسآهن،نظیرعناصریقلیاییمواداز▪
سایرمصرفبهنیازیعمدتاکندمیدریافترامادهاینکهشرکتیوباشدمیداراراعنصرسههررسخاکمثالبرای
...ومارلشیل،آهک،سنگ:نظیرموادیدرکهنماینداستفادهنیزآهکیموادازبایدهاشرکتهمچنین.نداردمواد

.شودمییافت

1۰
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دورانباستان؛ایران،
:یونانوروم

رواجاستفادهازمخلوط
آهکوملاتهایآبی،که
شباهتهاییباسیمان

ازجمله.امروزیداشتند
بناهایمعروفساختهشده
بهاینروشمیتوانبه
دبخشهاییازتختجمشی
نوهمچنینگنبدساختما
.پانتئوندررُماشارهکرد

:قرونوسطی

درایندورهسنگتراشانو
مهندساننظامیرومشرقی
واروپایغربیدرساخت

کانالها،قلعههاو
بندرگاههاازسیمان
هیدرولیکاستفاده

دربخشیاز.میکردند
حوضهآبریزرودخانهراین
درآلماننیزپوزولان

بهtrassخاصیبهنام
ملاتهیدرولیکافزوده
همیشدکهکارکردیمشاب

.سیمانداشت

:میلادی1۶قرن

اسپانیاییهانوعیملات
مساختمانیشبیهبهبتنبهنا

Tabbyهراتولیدکردندک
ازآهکپوستهصدف،
ماسهوپوستهصدف،

نآنهاای.تشکیلشدهبود
زمادهرابهآمریکاییهانی

.معرفیکردند

:میلادی1۸قرن

درایندوره،دومهندس
انگلیسیبهنامهایجان
هاسمیتونوجیمزپارکرب
ابداعدوترکیبمهم
.سیمانیمبادرتورزیدند
جاناسمیتوندستبه
اابداعسیمانیزدکهتنه

سفتمیشدو12طی
هجیمزپارکرباابداعآنچ

«سیمانرومی»موسومبه
شد،اینمدتزمانرابه

دقیقهکاهش15حدود
.داد

:میلادی1۹قرن

درایندوره،متداولترین
درنوعسیمانمورداستفاده

ایننوع.جهانابداعشد
سیمانکهبدلیلشباهت

رنگآنبهسنگمعروف
ندنامپورتلند،سیمانپورتل

عتگرفت،انقلابیدرصن
.سیمانمحسوبمیشود

مخترعایننوعازسیمان
رهروشمدرن،فردی

یلیامانگلیسیتباربهنامو
.آسپدیناست

:قرنبیستم

تهبردرقرنبیستمرفتهرف
تعدادکارخانههایسیمان

دهودرگوشهگوشهدنیاافزو
استفادهازآنروزبهروز

هایانواعتیپ.بیشترشد
سیمانبادرجههایسختی
وگیرشمتفاوت،ابداع

.شدند

یک بنای یادبود→
زواقع در آملیا آیلند

در آمریکا، ساخته
Tabbyشده از 

گنبد پانتئون→

دردرماصنایعازیکیبعنوانسیمان،صنعت
توسعهورشدفرآینددرمهمینقشدنیا،

کاربردامروزه.دارددنیادرزیرساختها
تهگرفکاربهگوناگونیحوزههایدرسیمان

سدها،برجها،ساختمانها،احداثاز.میشود
عظیمسازههایوفرودگاههاباندجادهها،
ونفتچاههایدرآنبکارگیریتاگرفته
.اقیانوسهاودریاهااعماق

انواع تیپ های سیمان↑
←ویلیام آسپدین 

سیمان
←2پورتلند تیپ 

جان اسمیتون→

نمایی از یک 
←کارخانه سیمان 

قلعه ای سیمانی متعلق به↓
دوره قرون وسطا

تخت جمشید→

تاریخچه صنعت سیمان



:دورانباستان

زاستفادهازترکیبآهکوملاتآبیا
زمانباستانوسلسلههایهخامنشیو
ازساسانیجهتبکارگیریدرساختوس

ازگروهی.بناهادرایرانرواجداشتهاست
کهبهباستانشناسانمعتقدندنوعیازملات

ملاتسُرخشهرتداشتهومخلوطیاز
سنگآهکوخاکرُسبوده،ازایران

افتهباستانبههندوسپسبهاروپاراهی
.است

:دورهقاجار

جهتتلاشبرایبرداشتننخستینگامها
راهاندازیکارخانهمدرنسیماندرایران،

هجریشمسیوزمان13دراواخرقرن
سلطنتاحمدشاهقاجار،ازسویشخصی

ببهبهنامعلیقلیخانسپاهیدنبلیملق
اوحتیقراردادیرا.مهندسالدولهرخداد

بالنیزباوزارتفوائدعامهبست،امابدن
یسالهمجلسبدلیلشرایطجنگ5تعطیلی

وپسازآنبدلیللغوانحصاراحداث
کارخانهسیمان،عملاًقراردادمذکور

.ملغیالاثرشد

:دورهپهلوی

بارویکارآمدنرضاشاهوکلیدخوردن
فادهطرحهایمتعددزیربنایی،نیازبهاست
ت،ازسیماندرکشوربحدیافزایشیاف
درکهایرانبهچهارمینواردکنندهسیمان

وجود.هجریشمسیبدلشد1314سال
کوههایمتعددآهکیدرایراننیزعامل
مهمیبودکهباعثشداندیشهاحداث
.کارخانهسیماندرکشوربیشترشود
داثبنابراین،نخستینمطالعاتبرایاح

آغازودر1307کارخانهسیماندرسال
یمانادامهنخستینکارخانهسیمانبهنامس

تندر100باظرفیت1312ریدرسال
.روزاحداثشد

:پسازانقلاباسلامی

پسازوقوعانقلاباسلامی،عوامل
متعددیسببشدندشاهداحداث
.یمکارخانههایمتعددسیماندرکشورباش

کارخانهسیمانکشوردر12بهگونهایکه
70آستانهپیروزیانقلاببهبیشاز

تکارخانهسیماندرحالحاضررسیدهاس
ونهتنهاکشوردرتولیدسیمانبه
ولیدخودکفاییرسیده،بلکهظرفیتت
شورسیمانداخلیمازادبرنیازمصرفیک

یازامروزهبههمیندلیل،بسیار.نیزهست
کارخانههایسیمانکشورظرفیت
تعملیاتیشانبمراتبکمترازظرفی

.اسمیشاناست

صنعت سیمان در ایران

اندکیبهایراندرمدرنسیمانصنعتعمر
کهزمانییعنیمیرسد،سال90ازکمتر

شهرینزدیکدرایرانسیمانکارخانهنخستین
هجری1312سالدررِیسیماننامباورِی

زدیکنگذشتباواکنون.شدتأسیسشمسی
درسیمانفعالکارخانه70بربالغدهه،9به

.داردوجودکشور
1۲
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تخت جمشید→

، نمایی از داخل کارخانه سیمان شمال→
بعنوان یکی از کارخانه های قدیمی 

سیمان کشور

سیمان ری،→
هنخستین کارخان

سیمان ایران

کارخانه سیمان کرمان↑

↓کارخانه سیمان ساروج بوشهر، با خط تولید مدرن 
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نگستوسطاولیهمواداستخراج،ازپس.میباشندروبازمعىدنصىورتبىهگچسنگومارلرس،خاکآهک،سنگخصوصاسیمان،اولیهموادمعادن
:داردجودووخشکخشىکنیمىهتر،نیمىهتر،روشچهارسیمانتولیدبراى.میشوندذخیرهانباردروخردثابتشکنهایسنگياومتحرکشکنهاى

:نيمهتروترروش▪
بديلت،سازدوغابدستگاهدرمصرفىرسخاکترنيمهوترروشدر
درآهکسنگهمراهبهرسخاکدوغابسپس.مىگردددوغاببه

بيشترىغلظتبادوغاببهتبديلوگشتهنرمومخلوطخامموادآسياب
ورهکخوراکبعنوانآزمايشگاه،توسطلازمتنظيماتازپس.مىشود
آسيابازخروجىموادتر،نيمهروشدر.مىگيردقرارمصرفمورد
پرس،رفيلتبوسيلهکورهبهورودازقبلواستدوغابصورتبهمواد
غذيهتکورهبه(حبه)آماجياکيکبصورتومىشودگرفتهآنآب

.مىگردد

:خشکنيمهروش▪
گشتهمخلوطيکديگرباخشکبصورتاوليهموادخشکنيمهروشدر
هبموادآسيابازخروجىمواد.مىگردندتغذيهخامموادآسياببهو

آنىروآبمقدارىکورهبهپودراينتغذيهازقبل.استپودرصورت
غذيهتکورهبهوآوردهدرحبهياآماجصورتبهآنراوشودمىپاشيده

.نمايندمى

:خشکروش▪
زاخروجىپودرمىشوند،آسيابواردخشکاوليهموادخشکروشدر

.دمىگردمصرفکورهخوراکعنوانبهتنظيم،ازپسمواد،آسياب
وغلظتنظرازکورهبهورودیخامموادبهبستگیروشهاایننوع

خانـــهکارکثـــراپخـــتسیســـتم.داردآنهابهشدهاضافهآبمیزان
اســـتوارخشکروشاساسبرنیـــزمـــاکشـــورســـیمانهـــای
.اســـت

تولید سیمان در یک نگاه 
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یکششمقاومتبرابردرامااستبالاییفشاریمقاومتدارایسیمان•
رطرفبآندرمیلگردازاستفادهبارانقصاناینبایدکهاستضعیف
.نمود

کهباشدمیگیرشهنگامبههاسیمانتمامدرمشترکویژگیهایازیکی•
درنبتشدنخیسبارهرازپسانقباضمیزان.میشوندمنقبضسریعا

.میرودبالاشدنخشکهنگامدردوبارهویابدمیکاهشاولروزهای

بهرهبرایوردنداآنچنانیکاربردتنهاییبهخودسیمانکهبدانیدنیستبد•
صرفممختلفهایپرکنندهباآنرابایدسیمانخصوصاتتمامازبردن
درهانندهپرک.کنندکمراسیمانانقباضمیزانمیتوانندپرکنندهها.نمود

اینانیکیمکارزشیابد،افزایشسیمانانقباضتاشوندباعثکهصورتی
.میآیدپایینماده

یمصرفدانهیسنگآبمقداربههاملاتوسیمانانقباضمیزانونوع•
میزانمانسیشدنسختسرعتافزایشباکهصورتبدین.داردبستگی

ازایبهمترمیلییکسیمانکشیدگیهممیزان.مییابدکاهشکشیدگیهم
.میباشدمتریک

میشآتبرابردرمقاومتآنمشتقاتوسیمانویژهخصوصیاتازیکی•
قراریبیشتراقبالموردبتنیساختمانهایامروزهدلیلهمینبه.باشد
اومتمقمیزانکهاستاینشودآنبهایویژهتوجهبایدکهموردی.دارند
دارانسیممخلوطمقاومتمحاسبهبلکهنیستملاکتنهاییبهسیمان
آمدهتبدساطلاعاتبهتوجه.میباشدبرخوردارویژهایاهمیتازکهاست
انیمبتوشودمیباعثکهاستمواردیازیکیسیمانآزمایشهنگامدر

.کنیمتولیدمرغوبسیمانی

ویژگی فیزیکی سیمان مروری بر کاربردهای سیمان در زندگی روزمره

.سیماندرساختوسازهابرایایجادملاتوچسبندگینقشاساسیدارد•

ادهسیماندرسدسازی،جادهسازی،ساختمانسازیوزیبایینمایساختماناستف•
.میشود

بتن،ازسیمانبرایساختموزاییکسادهسیمانی،الیافصافورقهایسیمانی،•
.انواعبلوکسیمانیسبک،سنگینونیمهسبکاستفادهمیشود

درساختشبکهآبوفاضلاب•
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انواع تیپ های سیمان

:1تیپ 
سیمان پرتلند معمولی

:2تیپ 
سیمان پرتلند اصلاح 

شده

:3تیپ 
سیمان پرتلند زودسخت 

شونده

:4تیپ 
سیمان پرتلند با حرارات 

کم

:5تیپ 
سیمان پرتلند ضد 

سولفات

سیمانیکتیپ.داردکاربردنیستسیمانخواصدیگرازاستفادهبهنیازیکهعمومیساختوسازهایبرایسیماننوعاین
.یردمیگقراراستفادهموردجادههاروسازیومخازنساختمانها،ساخته،پیشواحدهایروها،پیادهها،پلساختدرپرتلند
مصرفیدحاویخورندهمحیطهایدرسیماناینازاستبهترونداردسولفاتها*مقابلدرزیادیمقاومتسیماناین

.نگردد

وعناین.دارندقرارسولفاتیونهایشاملآبیاخاکمعرضدرکهمیشوداستفادهسازههاییساختدر2تیپپرتلندسیمان
.استپایینآنهیدراتاسیونسرعتومیدهدنشانخودازمتوسطیمقاومت*سولفاتهاحملهی*معرضدرسیمان

سیمانایناز.میباشد1تیپسیمانازکندتر2تیپپرتلندسیمانگیرشسرعتهیدراتاسیونپایینسرعتهمیندلیلبه
تولیدمیکحرارتگیرش،زماندرکهاستنحویبهسیماناینساختارزیراکرد،استفادهگرمهوایدربتنریزیدرمیتوان
.میکند

شاننخوداززیادیمقاومتکوتاهی،زمانمدتگذشتازبعدسیماناینواستبالابسیار3تیپسیمانهیدراتاسیونسرعت
بردکارشوندانجاممحدودمدتدراستقرارکهساختوسازهاییدرومیباشدبالابسیار3تیپسیمانگیرشسرعت.میدهد
مناطقدریزیربتنبرایمیتوانسیماناینازبنابراین.میکندتولیدبالاییحرارتگیرشهنگامدر3تیپپرتلندسیمان.دارد

.نموداستفادهسردسیر

بسیارمانسیاینهیدراتاسیونسرعت.شودمیاستفادهسدهاساختمانندحجیمبسیارهایریزیبتندرسیماننوعایناز
.شودمیانجامکندیبهآنگیرشواستپایین
رارتحکهحجیمهایریزیبتندردلیلهمینبهاست،پایینشودمیتولید4تیپسیمانازاستفادهحیندرکهحرارتیمیزان
.داردکاربردباشد،میخطرناکبالا

ساختدردلیلهمینبه.انددادهسولفاتضدسیماننامآنبهواستمقاومبسیارهاسولفاتیحملهبرابردر5تیپسیمان
بامقایسهردتیپاینمقاومت.گیردمیقراراستفادهمورددارندقرارسولفاتیخاکیوآبیهایمحیطمعرضدرکههاییسازه

.باشدمیترپایینپرتلندهایسیمانسایرمقاومت

:تیپ های پنچ گانه سیمان

رموناتهاودرنتیجهتوبهطورکلیحملهیسولفاتهادربتنعبارتاستازحرکتیونهایسولفاتبهداخلبتنوترکیبآنهاباآهکوآلومی.)حملهسولفاتهادربتنیکیازمهمترینعواملتاثیرگذاردرکاهشدوامبتناست*
(.بهاینپدیدهحملهسولفاتهاگویند)ترکیدگیبتناتفاقمیافتد
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:پرتلند سفید
کلینکر سفید و گچ

:پرتلند رنگی
مواد + پرتلند معمولی 

رنگی معدنی

:تیپ سرباره ای 
سرباره کوره  + پرتلند 

آهن گدازی

:سیمان بنایی 

فقط در کارهای بنایی

:پرتلند پوزولانی
درصد15تا 5بین : معمولی

درصد45تا 15بین : ویژه

بهاگرربارهس.گویندسربارهشدهاند،شناختهفولادصنعتضایعاتعنوانبهومیشوندجمعآهنذوببلندکورهبالایدرکهموادیبه
درشیشهایایآمورفصورتبهکنیم،سردسرعتبهراآناگراما.نداردچندانیمصرفکهمیکندپیدابلوریحالتشود،سردآهستگی
بایدسربارهنکردآسیابهنگام.میشوداستفادهسردآبجتازمنظوربدین.دارندکاربردسیمانصنعتدرشدن،پودرازپسکهمیآیند
وسیمانهصورتیکدر.شوندمخلوطنهایتدروآسیابجداگانهیکهربایداست،سیمانازبیشسربارهسختیکهآنجاازداشتدقت
.شدخواهدسربارههاازنرمترسیمانذراتفوق،دلایلبهبناشوند،مخلوطهمباسرباره

ترکیبآهکبارطوبتکناردرپودرصورتبهاماندارند؛چسبندگیقابلیتخودکههستندآلومیناتیسیلیسیاسیلیسیموادپزولانها
.دارندچسبندگیخاصیتکهمیآورندوجودبهکلسیمسیلیکاتترکیباتومیشوند

تامینرایدیجدخواصحاصل،سیمانومیافزایندپرتلندسیمانبهراپزولانیموادازمشخصیدرصدپزولانی،پرتلندسیمانهایتهیهدر
.میباشدسولفاتهاحملهبرابردرمقاومتشانسیمانهااینخواصمهمترینازیکی.میکنند

:سیمان های ویژه
کمومحدودکانامحدتاعناصرترکیباتبایدآن،بردنبینازجهتلذا.استدرآنموجودمنگنزوآهنترکیباتازناشیسیمانسیاهرنگ
ازدمیکننسیمانواردآهنمقداریسایشاثردرکهفلزیگلولههایازاستفادهجایبهسیمانآسیابدرهمچنین.(%1ازکمتر)شود

در.میکنندیریجلوگپختدمایافزایشازداشته،راکاتالیزورنقشسیماندرآهنترکیباتطرفیاز.شوداستفادهسرامیکیگلولههای
حرارتیکاتالیزورازمقابله،منظوربه.استاقتصادیغیرکهمیرودبالادرجه1800حدودتاپختدمایترکیبات،اینحذفصورت

سیمانبهنسبتآنقیمتافزایشسببسیماننوعاینتولیددرمختلفکنترلهای.میشوداستفاده(آلومینیوموفلرورسدیم)کرایولیت
.استشدهمعمولیپرتلند

رنگیپرتلندسیمانزابایداینصورتدر.باشیمداشتهرنگیبتنبخواهیمسازه،ازقسمتیکردنمتمایزیانماسازیدلایلبهاستلازمگاهی
پیدارانظرموردرنگسیمانتامیکنندآسیابرنگیمواد%10حداکثرباراکلینکرسیمان،نهاییآسیابهنگاممنظور،بدین.کرداستفاده

رنگهایبهتیابیدسبهلزومصورتدرومعمولیپرتلندسیمانکلینکرازشود،تولیدتیرهرنگهایباسیمانبخواهندصورتیکهدر.کند
.میکننداستفادهسفیدپرتلندسیمانازکلینکرروشن،

:باشدداراارزیرخصوصیاتبایداستفادهموردملاتمنظوربدین.استآجرکاریدرآنازاستفادهوملاتتهیهسیمان،مصارفازیکی
.میسوزاندراملاتاصطلاحاًومیکندجذبراملاتآبملات،مجاورتدرآجرعادی،حالتدرزیرا.کندحفظراخودآببایدـ1

ترکـ3.شودپخشراحتـ2.نداردمناسبیمقاومتوچسبندگیسیمان،هیدراتاسیونبرایکافیآبوجودعدمعلتبهملاتیچنین
ازراخودآبآجربرابردراولاً.نداردرافوقخصوصیاتمیشود،تهیهعادیسیمانازکهملاتی.باشدکمامکانحدتاآندرخوردگی
برایراآنهانییع.میکنندزنجابًًآجرکاریازپیشراآجرهاآجر،اثراینکاستنبرایبنّاهابرخی.میکشدراآنآبآجریعنی.میدهددست
.مینمایندغوطهورآبدرمعینمدت
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:پرتلند آهکی

سیمان ضدآب

سیمان حفاری

هسیمان گسترش  یابند

ازجلوگیریجهتمیرسد،نیزمتر6000حدودبهگاهیآنعمقکهنفتیحفاریهایدر.استنفتچاههایدرمنحصرسیماناینکاربرد
ممکنزمینپایینیاعماقدردمادرکهآنجااز.میکنندترزیقسیماندوغابراآنپشتچاه،درونلولههاییدادنقراربادیوارههاریزش
سیماناهداف،نایبرایمناسبسیمان.بالاستبهپایینازسیمانازنوعاینریزیلایه.باشدمقاومحرارتبرابردربایدباشد،بالااست

استفادهیگریدمنظوربرایآنازنبایدهرگزواستمعمولیپرتلندسیمانازگرانقیمتتربسیارکهاستنفتچاههایسیمانیاحفاری
قاومتمشدنسفتازپساما.میشودسفتدیروداردخمیریحالتروزچندتابتناینسیمان،اینبابتنساختصورتدر.کرد

.استدشوارفوقالعادهآنتخریبوداشتخواهندبالاییبسیاری

درونرامخلوطومیافزاییمسیلیسوآهندارایمواد%20نموده،مخلوطبوکسیت%40باراآهکسنگ%40حدودسیماناینتولیددر
یعنیحدترینبالابهافقیقسمتدردماکهاستافقیقسمتیکوقائمقسمتیکدارایبرقیسیمانتولیدکوره.میدهیمحرارتکوره
درمذابصورتبهاولیهموادکلیهمیشوندذوبمواد%25کهپرتلندسیمانتولیدروندبرخلافدماایندر.میرسددرجه1600حدود
کهاستندمانشیشهایورقههایحاصل،.شوندسردسرعتبهتامیریزندسینیهاییداخلومیشوندخارجکورهانتهایازمذابمواد.میآیند

آسیاببهرابرقیسیمانرکلینک.میباشندبرقیسیمانکلینکرقطعات،این.میآینددرکوچکیقطعاتصورتبهومیروندخردکندستگاهبه
.استپرآلومینسیمانفرایند،نتیجه.میکنندآسیابراآنمادهایهیچگونهافزودنبدونومیبرند

:انوع دیگر سیمان ها

پرتلندانسیمتولیددرکهتفاوتاینبااستبناییپرتلندسیمانمشابه.استمعروفP.K.Zسیمانبهآلماندرکهسیماناینتولیدروش
ویژهآهکودرپازآهکیپرتلندسیمانتولیددرحالیکهدرمیشود؛استفادهاست،کارخانهاولیهموادازکهآهکسنگپودرهمانازبنایی
.میشوداستفادهاستمربوطاستانداردهایدرمعینخواصدارایکه

اقتصادیمسالهان،سیمنوعاینتولیدعمدهعلت.بردکاربهبتنتهیهدرراآنمیتوان.استمعمولیپرتلندسیمانمشابهسیماناینخواص
.است

بهراآننند،کانبارمرطوبمحیطدریاطولانیمدتبرایراسیمانیبخواهندصورتیکهدر.میشودفاسدآبجذباثردرشدهانبارسیمان
اسیدیااستئاریکاسید،اولئیکاسید)چرباسیدهایدرصدیکلینکر،آسیابهنگامکهصورتبدین.میسازندآبضدصورت
.میکندجلوگیریآنهابهCO2یارطوبترسیدنازگرفته،راسیماندانههایدورچربیازلایهایصورتایندر.میافزایندآنبه(لاکتیک

ذراتونگدانههاسبیناصطکاکعلتبهچربیلایهمیریزد،میکسردرماسهوشنباهنگامیکهاما.نمیشودفاسدانباردرسیماناینلذا
.نمیشودتولیدایراندرنیزسیماناین.میکندعملعادیصورتبهسیمانومیرودبینازسیمان

شدهمقابلهشدگیمعجمسالهباگونهایبهآندرکهاستسیماننوعییابنده،گسترشسیمانکه.استسیمانخصوصیاتازیکیشدگیجمع
یاشوندهمنبسطمصرفهنگامکهمیافزایندموادیسیمانبهشدتهیهلوزیهنامبهفرانسویدانشمندتوسطباراولینکهسیمانایندر.است
ومعمولیگچ،گچسنگمخلوطلوزیه،.میکنندآسیابشوندهمنبسطمواددرصدیباراکلینکرسیمان،نوعاینتولیدجهت.شودکنندهپف

ازمیشود،بسطمنآببامجاورتدرمادهاینکهآنجاازوآوردبدستراکلسیمسولفوآلومیناتترکیبودادحرارتهمبارابوکسیتسنگ
.میآمدحساببهسولفاتهامصنوعیحملهحقیقتدرفراینداین.کرداستفادهنیازموردمادهعنوانبهآن

(برقی)سیمان پرآلومین 
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کشور برتر تولیدکننده سیمان10

کشورردیف
میزان

(نمیلیونت)تولید
درصد

73%2500چین1

10%330هند2

3%100ویتنام3

3%92آمریکا4

2%76ترکیه5

2%66اندونزی6

2%65برزیل7

2%62ایران8

2%56روسیه9

2%55عربستان10

شهررشدنرخافزایشهمچونمهمیمحرکهای.میکندتولیدرادنیاسیمانکلازدرصد70تقریباًتنهاییبهواستسیمانکنندهتولیدبزرگترینچین
.استگذاراثرسیمانمصرفبرجمعیترشدنرخوعمرانیبودجهنشینی،

نوعوپیشرفتنمیزابهسیمانفروشمیزان.دارداقتصادیچرخهدرآنجایگاهومنطقهیاکشوراقتصادیتوسعهسطحبانزدیکیرابطهسیمانتقاضای
.دارنددردستراسیمانجهانیبازاردرصد80تقریباًهندوچینحاضرحالدر.استمرتبطهرکشوریدرسازوساختعادتهای

بیشترین تولیدکنندگان جهان
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درصد(میلیونتن)میزانمصرفکشورردیف

11%580.4چین1

10%550تایلند2

10%531ترکیه3

10%500آلمان4

8%446کانادا5

8%442ویتنام6

8%441اسپانیا7

7%358ژاپن8

5%239امارات9

4%230هند10

4%210یونان11

4%210پاکستان12

4%210آمریکا13

3%154ایرلند14

3%148کرواسی15

بیشترین مصرف کنندگان سیمان در جهان

بیشترین مصرف کنندگان جهان

انهستندکهچین،تایلند،ترکیه،آلمانبزرگترینمصرفکنندگانسیماندرجه
.درصدازکلسیماندنیارامصرفمیکنند44تقریباً
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(میلیونتن)تولیدمیزانشرکتکشورردیف

LafargeHolcim286.6سوئیس1

Anhui Conch Cement217.2چین2

CNBM176.22چین3

Heidelberg Cement121.11آلمان4

Cement87.09مکزیک5

Italcementi76.62ایتالیا6

China Resources 71.02چین7

Taiwan Cement63.72تایوان8

Eurocement45.18روسیه9

Votorantimبرزیل10 Group45.02

.شدتاسیسHolcimوLafargeسیمانشرکتهایادغامبا2015سالدرLafargeHolcimشرکت
.استآمادهمخلوطهایوساختمانیمصالحسیمان،رویبرشرکتایناصلیتمرکز
.دارددرآمددلارمیلیارد27.76سالانهکهاستجهاندرسیمانتولیدکنندهبزرگترینازسالدرتنمیلیون286.66تولیدباشرکتاین

Anhuiشرکت Conchچیندر1997سالدرکهاستچیندرشرکتبزرگترینوجهاندرسیمانشرکتدومینتنمیلیون288تولیدظرفیتبا
.استشدهتاسیس

بیشترین تولیدکنندگان جهان

بزرگ ترین هلدینگ های تولیدکننده سیمان در جهان
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تولید، مصرف و صادرات ایران

سالردیف

تولید
مصرفداخلی
سیمان

(میلیونتن)

مصرفداخلی*
کلینکر

(میلیونتن)

کلصادرات
(سیمان+کلینکر)

صادراتسیمان
(میلیونتن)

کرصادراتکلین
(میلیونتن) کلینکر

(میلیونتن)
سیمان

(میلیونتن)

11400726258.362.613.64.29.4

21399706863.761.213.95.18.8

31398665953.158.214.56.77.8

4139761544954.312.35.66.7

51396585650.0752.05126.055.95

6139557554751.3137.35.7

713946058485515.110.15

.شدهاستتولیدکلینکرازمیزانصادراتکلینکرکسر:میزانمصرفداخلیکلینکر*
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نمودار تولید، مصرف و صادرات ایران

1400139913981397139613951394

کلینکر72706661585760
(میلیونتن)

سیمان62685954565558
(میلیونتن)

مصرف داخلی                  صادرات         
1394 1396 1397 1398 1399 1400



تعداد نام هلدینگردیف
کارخانجات

تولید واقعی سیمانتولید واقعی کلینکر
سهم از کل1399سال سهم از کل1400سال سهم از کل1399سال سهم از کل1400سال 

%34 23,439,771%34 21,092,473%33 23,635,429%33 3423,812,744خصوصی1

%31 21,344,629%31 19,378,744%30 21,096,253%30 2021,624,881تامیناجتماعی2

%11 7,243,638%11 6,931,009%10 7,221,739%11 67,647,794بنیادمستضعفان3

%8 5,428,294%8 5,227,859%10 7,395,122%10 67,374,633غدیر4

%8 5,604,354%8 5,211,300%9 6,649,269%9 66,349,425سیدکو5

%4 2,918,898%4 2,818,463%4 2,773,035%4 42,954,370اسپندار6

%4 2,410,793%3 2,095,641%3 2,306,904%3 22,239,851سرمایهگذاریامید7

%100 68,390,377%100 62,755,489%71,077,751100%7872,003,699100جمعکل

۱۴۰۰سهم هلدینگ ها از تولید کلینکر در سال  ۱۴۰۰سهم هلدینگ ها از تولید سیمان در سال 

سهم هلدینگ ها از تولید
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(میلیون تن)مقدار تولید و ظرفیت اسمی سیمان در کشور
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.سالاخیرنشاندادهشدهاست20درنمودارزیرمقدارتولیدسیمانوظرفیتاسمیآندر

۱۴۰۰

۸۹
۶۲

_ %۶۹
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نامکارخانهسیمانتعدادکارخانهاستانمحلاستقرار
راب, سفیدنیریز, فارس, فارس نو, استهبان, آباده, خاکستری نیریز, سپهر قیر و کارزین, لارستان, لامرد, دا10فارس

سپاهان, اردستان, اصفهان, ساروج اصفهان, سفید بنوید, کویر کاشان, مدائن, نائین8اصفهان
شرق, جوین, سیمان سفید شرق,زاوه تربت, غرب آسیا, لار سبزوار, مجد خواف7خراسان رضوی
آذرآبادگان خوی, کاوان بوکان, مهرماکو, ارومیه, سفید ارومیه5آذربایجان غربی

شمال سفید و خاکستری, فیروزکوه, فراز فیروزکوه, تهران4تهران
قائن, باقران بیرجند, طبس گلشن3خراسان جنوبی

ماهان کرمان, ممتازان کرمان, کرمان3کرمان
دشتستان, مند دشتی, ساروج3بوشهر

بهبهان, خوزستان, کارون3خوزستان
گیلان سبز, خزر2گیلان

خاش, زابل2سیستان و بلوچستان
ساوه خاکستری و سفید, عمران انارک2مرکزی

غرب,سامان غرب2کرمانشاه
آزادگان یزد, تجارت مهریز2یزد

زنجان, خمسه2زنجان
توسعه گستر هلال خاورمیانه مارگون, یاسوج2کهکیلویه و بویر احمد

قشم,هرمزگان2هرمزگان
سفید اکباتان, نهاوند, هگمتان2همدان

مازندران, کیاسر2مازندران
صوفیان2آذربایجان شرقی

کردستان1کردستان
آبیک1البرز

بجنورد1خراسان شمالی
دورود1لرستان
چهارمحال بختیاری1شهرکرد
شاهرود1سمنان
آرتا اردبیل1اردبیل

نیزار قم, 1قم
ایلام1ایلام

پیوند گلستان1گلستان

کارخانه های سیمان در ایران

فعال،سیمانکارخانه10بافارساستانمیزان،ایناز.دارندوجودایراندرفعالسیمانکارخانه78مجموعدر،1400سالماهاسفنددرسیمانصنعتکارفرمایانانجمنبروزرسانیآخریناساسبر
میاناز.دارندقراربعدیرتبههایدرفعالسیمانکارخانه7بارضویخراساناستانسپسوفعالسیمانکارخانه8بااصفهاناستانآنازپسوداراستکشوردرراسیمانکارخانهتعدادبیشترین

سیمانتأمین،سیمانشاملکشور،سیمانیاصلیهلدینگ5حاضرحالدرهمچنین.شدهاندفهرستبندیفرابورسوبورسدرحاضرشرکتهایزمرهدرکارخانه38تعدادسیمان،کارخانه78این
.هستنداسپندارسیمانسرمایهگذاریوغدیرصنعتوسرمایهتوسعه،(سیدکو)سیمانصنایعتوسعهوسرمایهگذاریخوزستان،وفارس
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پروژه های در حال اجرای صنعت سیمان در کشور

.استانجامحالدرکشوردرسیمانیاقدامدستدرپروژه13حاضرحالدر،1401سالماهتیردرسیمانصنعتکارفرمایانانجمنبروزرسانیآخریناساسبر
درتن9,352,000معادلظرفیتیسیمان،اقدامدستدرپروژههایکلیهرسیدنبهرهبرداریبهصورتدراساس،اینبر.هستندقابلمشاهدهفوقجدولدرپروژههااین
.شدخواهدافزودهکشورسیمانتولیدظرفیتکلبهسال
وبعدیرتبهدرتن1,230,000بالرستاناستانآنازپسواستتن2,082,000معادلفارسوخوزستاناستانهایازهریکدراقدامدستدرپروژههایسهم
.دارندقرارسومرتبهدرتن1,041,000باهریکسمنانوایلاماستانهایادامهدر
.استکردهاکتفاسیمانآسیابراهاندازیبهیزداستاندرپروژهیکتنهاوهستندکلینکرتولیدخطدارایپروژه12تعداداشاره،موردپروژه13از

(تن)ظرفیتسالیانهسیمان(تن)ظرفیتسالیانهکلینکرنامکارخانهاستانمحلاستقرارردیف

1,000,0001,041,000سیماندهلرانایلام1

1,000,0001,041,000سیمانعمرانآریاخوزستان2

1,000,0001,041,000(طرحتوسعه)سیمانکارونخوزستان3

1,000,0001,041,000(طرحتوسعه)سیمانلارستانفارس4

1,000,0001,041,000سیمانخرامهفارس5

1,000,0001,041,000سیمانبیارجمندسمنان6

1,000,0001,041,000سیمانخرمآبادلرستان7

1,000,0001,041,000(طرحتوسعه)سیمانشهرکردچهارمحالوبختیاری8

180,000سایشکلینکرسیمانسفیدابرکویزد9

180,000189,000سیمانسفیدزاگرسلرستان10

180,000189,000سیمانسفیدمهرماکوآذربایجانغربی11

330,000340,000هصنایعسیمانسفیدبارانخاورمیانهرمزگان12

120,000126,000سیمانسفیدسپودکهگیلویهوبویراحم13
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صادرات ایران
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.استبودهافغانستانوپاکستانازبکستان،ترکمنستان،آذربایجان،بهومابقیعراقکشوربهسیمانصادراتازدرصد60▪

.باشدمیتانزانیاومصرسپسوفارسخلیجکشورهایبهایرانکلینکرصادراتعمده▪

عدموعرضهمازادتحریم،دلیلبهتولیدنهادههایتأمیندرتناسبعدماست،جهانسیمانکنندهتولیدبزرگکشور10جزایرانحاضرحالدر▪
.استسیمانصنعترویپیشچالشهایجملهازسیمانکارخانجاتافزایشدلیلبهتقاضاتناسب

صادراتسیمانردیف

عراق1

کویت2

ترکمنستان3

ازبکستان4

پاکستان5

قطر6

قزاقستان7

افغانستان8

صادراتکلینکرردیف

عراق1

مصر2

کویت3

هند4

تانزانیا5

چین6

امارات7

ارمنستان8



کارخانه سیمان دهلران
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بهصورتشرکتسهامی1381/12/28شرکتسیماندهلراندرتاریخ▪
رسیدوخاصدرادارهکلثبتشرکتهاومالکیتصنعتیدهلرانبهثبت

.متعاقباشروعبهساختوتکمیلنمود

هلرانهکتارباکابریصنعتیواقعدرشهرستاند50مساحتزمینکارخانه▪
به1391/07/30بودهکهازطرفسازمانجهادکشاورزیایلامدرتاریخ

.شرکتواگذارگردیدهاست

:استزیرحشربهتاسیسجوازاساسبرشرکتسالیانهتولیدظرفیت▪

:منابعاولیهموردنیازشرکت▪

:دطبقتوافقاتانجامشدهباادارهمنابعطبیعیازسهمعدناستخراجخواهدش

سال17میلیونتنبهمدت30معدنآلوویومآهکیباذخیره✓
سال10میلیونتنبهمدت13.9معدنماسهسیلیسیباذخیره✓
سال10هزارتنبهمدت940معدتسنگگچباذخیرهقطعی✓

:سرمایه▪

:میلیونریال1400،100،000سرمایهشرکتدرتاریخصورتوضعیتمالی

.ریالیمیباشد10،000سهم10،000،000شامل

(سهشیفتکاری)ظرفیتتولیدسالانهواحدنوعمحصول

1،۰۰۰،۰۰۰تن۲عسیمانپرتلندنو

1،1۰۰،۰۰۰تنسیمانپرتلند



از جمله ویژگی های برتر کارخانه دهلران
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نتامیکارخانهمعادنازراخودنیازمورداولیهمواددهلرانسیمانشرکت▪
سایربهبتنسکمتریهزینههایتولیدخطبهمعادننزدیکیدلیلبهومیکند

.داردسیمانیشرکتهای

دراتصاعمدهمیتوانددهلرانشرکتعراقکشورمرزبهنزیکیدلیلبه▪
کتشردیگراما.دهدانجامپایینتریحملهزینهباکشوراینبهراخود
وشفربهبنادرومرزهادرراخودصادراتیمحصولاتکهصادرکنندههای

تریبالافروشنرخمیشوند،متحملکهحملیهزینهمیزانبهمیرسانند،
دریشتربفروشنرخاینالبتهکه.داشتخواهندمنطقههماننرخبهنسبت
.میشودشناساییصادراتجانبیهایهزینه

رافیاییجغموقعیتمزایایدیگرازچیلاتمرزیپایانهبهنزدیکیهمچنین▪
.دداربازگشاییبرایمذاکرهورایزنیبهنیازکهاستدهلرانسیمان

.حصولماینبرایعراقکشوربالایتقاضایوسفیدسیمانتولیدامکان▪

راظرفیتازنگهداریبرایهزینهکمترینتولید،خطوطبودنجدیددلیلبه▪
.دارد



زنجیره تولید سیمان در کارخانه دهلران

3۰

حه
صف

پیش گرمکن-۱

معادن سالن 
خاک

سنگ شکن آسیاب کلینکر
مواد

دپارتمان 
پخت

:افزودنی ها
گچ

آهک
پوزولان و سرباره

کوره-۲

خشک کن-۳
و دانه بندی

کلینکر سیمان
(سیمان فله)سیلو سیمان-۱

پاکت سیمان-۲

تک پاکت-۱

جامبو بگ-۲

آسیاب 
سیمان

بارگیرخانه

۱

۲



سهامداران عمده
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درصدمالکیتتعدادسهمنوعسهمسهامدار

ابوالقاسمشفیعی
 1,740,000بانام

49.25%
 3,184,999بینام

رسولشفیعی
 1,740,000بانام

49.25%
 3,184,998بینام

%1.50 150,000ممتازمصطفینصر

%100 10,000,000-جمع

.کهنفوذمدیریتیشرکتباآقایرسولشفیعیمیباشد.درصدمیباشد49.25سهامداراصلیشرکتدهلران،آقایابوالقاسمشفیعیورسولشفیعیبادرصدمالکیت
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SWOTکارخانه سیمان دهلران
نقاطضعفنقاطقوت

ماندهبدهیتسهیلاتارزیشرکتسیماندهلران▪کاربردمتنوعوظرفیتبالایتولید▪
یکارخانهمحدودیتدسترسینیرویکارمتخصصوباتجربهبدلیلموقعیتجغرافیای▪وجودمواداولیهفراوانوباکیفیت▪
کاهشتقاضایمنطقهای،ناشیازرکودمسکندراستانایلام▪تجهیزاتموردنیازجهتحفظونگهداریخطتولیددرداخلکشور▪
مصرفانرژیبالا▪هزینهنسبتاپاییننگهداریوتعمیراتبواسطهنوبودنخطوطتولید▪
همرزهایمزیتبالقوهسیماندهلرانبدلیلموقعیتجغرافیاییکارخانهونزدیکیب▪

وابستهبودنبهبازارهایجانبیمانندمسکنوغیره،▪غربیکشور

دنیازامکانهمافزاییمیانزنجیرهارزشهلدینگساویسازطریقتامینسیمانمور▪
آلایندگی▪الیشرکتراهسازیمبینوازسویدیگرامکانبهرهمندیازظرفیتبازرگانیوم

یوخارجیتکنولوژیهلدینگساویسجهتتوسعهوبهبودتسهیلشبکهفروشداخل▪
سرمایهبریبالا▪شرکتسیماندهلران

تولیددرامکانتولیدباکیفیتواستانداردهایبالاتربدلیلجدیدتربودنخطوط▪
مقایسهبارقبا

یلتازهضعفدراستفادهازمزیتصادراتیونبودنشانتجاریقابلرقابتبارقبابدل▪
تاسیسبودنشرکت

تهدیدهافرصتها
افزایشقدرتچانهزنیمشتریانبهدلیلکاهشتقاضا▪بالابودنچرخهعمرمحصولسیمانونبودمحصولجایگزین▪

بتنیشدنجادههاوجایگزینیکاملسیمانبهجایقیر▪
رکتهایتاثیرپذیریبالایسهمبازارفروششرکتهایزیرمجموعهبواسطهتخفیفاتش▪

رقیبوعرضه
خارجازحوزهجغرافیایی

امکانادامهرکوداقتصادیوکاهشبودجههایعمرانیدولت▪امکاناستفادهازسوختهایجایگزین▪
التزامبهرعایتسهمیهفروشمقداری▪یافزایشتقاضایداخلیسیمان،ناشیازجانشینیبتنبهجایسازههایفلز▪
کاهشتقاضایداخلی،ناشیازرکودمسکن▪نزدیکیبهبازارهایهدف▪

الاوباخلوصب(آهک)امکانتولیدسیمانسفیدباتوجهبهدسترسیمواداولیه▪
.تجهیزاتباتکنولوژیجدیدجهتتولیدسیمانسفیداستاندارد

بهدلیلمحدودیتدرروشحملصادراتبسیارمحدودشدهوحتیارسالبهمحیط▪
داخلیدورترهممحدودشده

رکوداقتصادیدرکشور▪
وجودمحدودیتهایزیستمحیطی▪
وجودنوساندرنرخنهادههایتولید▪
افزایشهزینهتولید،نرخسوختانرژی▪
ریسککاهشنرخسیمان▪
فروشاعتباریووصولنشدنمطالبات▪



چالش های شرکت های سیمانی
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.استشدهصنعتایندراضافیعرضهایجادباعثکهبودهاندمواجهمتعددیچالشهایباسیمانتولیدکارخانجاتاخیرا

سیماندرخواستمیزانکاهشوکشوراقتصادیرکود▪

کشورعمرانیبخشبودجهمیزانکاهش▪

مبادلاتینرخبهارزیوامهامبازپرداخت▪

انرژیحاملقیمتهایافزایش▪

داخلیتورمنرخافزایش▪

تنهرساختمصرفیبرقهمچنین.استنیازگازمترمکعب110حدودتقریباکلینکرتنیکداشتنبرای.میشودمصرفزیادیانرژیسیمانتولیدبرای▪
کاهشنظورمبهتوسعهوتحقیقبخشرویکمترسیمانیشرکتهایاست،پایینایراندرانرژیهزینهکهآنجاییاز.استکیلووات100حدودسیمان
.استبالاترجهانیمقیاسبهنسبتایرانیسیمانتولیدکارخانجاتدرانرژیمصرفمیزاندلیلهمینبه.میکنندتمرکزانرژیمصرف

گذشتهسالهایبهنسبتایرانسیمانتولیدظرفیتدرصد10حدودکهاستشدهباعثزمستاندرسوختکمبودهمچنینوتابستاندرویژهبهبرققطعی▪
.یابدکاهش

بهتمایلعدمدلیلبهدیگر،سویاز.دادهاندکاهشراخودتولیدعملیاتیظرفیتسیمانکارخانههایاخیرسالچنددرنامبرده،مشکلاتبهتوجهبا▪
همراهبهذشتهگسالهایدرسیمانمصرفالگویتغییرهمچنین.استرفتهدستازکلطوربهنیزظرفیتهاازبرخیصنعتایندرمناسبسرمایهگذاری
.استدادهافزایشراساختمانیمصالحاینتقاضایمیزانقیمت،نگهداشتنپایینضمندولتتوسطقیمتگذاری

افزایشهزینههایبندریوبارگیری▪

ههایکارخانههایکمبودنقدینگیوکافینبودنسرمایهدرگردشبهدلیلبالارفتنهزین▪
سیمان

جاتصدورتعدادزیادیمجوزبرایکارخانههایسیمانوافزایشمیزانتولیدکارخان▪
سیمانموجوددراستانها

فروشنسیهمحصولاتودورهوصولمطالباتبالا▪

عدمبرنامهریزیوتوجهبهمیزانتقاضایبازارهایداخلیوخارجی▪



1400و 1399شرکت های سیمانی در سال مالی (  داخلی و صادراتی)مقدار فروش
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۱۴۰۰میزان فروش صادراتی ۱۴۰۰میزان فروش داخلی۱۴۰۰(تن)کل فروشتعداد ۱۳۹۹میزان فروش صادراتی ۱۳۹۹میزان فروش داخلی ۱۳۹۹(تن)کل فروشتعداد نمادردیف

%26%74 804,824%19%81 1,139,645سصفها1
%4%96 2,720,591%12%88 3,459,611سآبیک2
%5%95 834,564%4%96 661,859سبزوا3
%7%93 2,188,667%6%94 2,123,998سمازن4
%0%100 2,802,126%0%100 2,785,732ستران5
%20%80 1,773,310%19%81 1,853,477سشرق6
%11%89 2,145,200%21%79 2,571,366ساوه7
%44%56 183,315%41%59 194,172سنیر8
%34%66 2,629,745%22%78 2,340,611سپاها9
%1%99 1,752,165%7%93 1,883,039سصوفی10
%15%85 1,855,793%23%77 2,191,417سهرمز11
%15%85 1,454,798%15%85 1,628,317سرود12
%0%100 907,175%0%100 1,074,334سشمال13
%30%70 801,033%15%85 919,577سدور14
%49%51 889,705%38%62 963,205سبهان15
%6%94 1,636,487%6%94 1,831,569ساروم16
%0%100 1,028,491%3%97 1,101,495ساربیل17
%26%74 945,977%16%84 799,524سیلام 18
%0%100 699,687%13%87 1,054,496سخاش19
%41%59 795,463%26%74 1,061,157سدشت20
%0%100 1,190,246%0%100 1,028,861سخزر21
%9%91 1,127,926%25%75 1,247,878سفانو22
%41%59 906,537%71%29 262,226سغرب23
%18%82 1,664,416%13%87 1,822,898سهگمت24
%43%57 2,440,578%43%57 2,472,014سخوز25
%0%100 624,681%0%100 628,271سفار26
%8%92 1,351,143%3%97 1,466,093سبجنو27
%83%17 1,698,783%86%14 1,761,013ساروج28
%9%91 632,792%31%69 831,445سقاین29
%1%99 1,031,251%1%99 1,136,493سکرما30



3۵

حه
صف



3۶

حه
صف

۱۳۹۹

۱۴۰۰



3۷

حه
صف

داخلی

داخلیصادراتی



شرکت های سیمانی1400عملکرد مالی سال 

3۸

حه
صف

سودناخالصارزشبازارسالمالینمادردیف
(میلیونریال)

سودعملیاتی
(میلیونریال)

سودخالص
حاشیهسودEPS(میلیونریال)

عملیاتی
حاشیهسود
ناخالص

حاشیهسود
خالص

%24%43%26 2,599 1,299,358 1,419,281 2,334,965 71,560اسفند سصفها1
%40%47%42 1,658 4,905,913 5,106,210 5,688,183 41,519اسفندسآبیک2
%17%34%23 118 444,367 629,042 915,830 19,916شهریور سبزوا3
%43%52%47 2,374 3,902,857 4,226,554 4,741,278 41,971آذرسمازن4
%24%39%29 3,918 6,856,953 8,225,452 11,030,111 63,770اسفند ستران5
%28%45%34 1,059 2,810,920 3,419,252 4,515,269 25,421شهریورسشرق6
%45%54%47 7,856 5,106,666 5,390,708 6,151,249 56,290اسفند ساوه7
%18%40%20 1,343 308,920 338,212 689,259 7,112اسفندسنیر8
%32%41%36 1,334 3,267,878 3,685,512 4,283,227 30,331شهریور سپاها9
%34%41%36 2,546 2,800,342 2,904,087 3,314,466 28,952اسفندسصوفی10
%23%48%30 347 762,319 991,179 1,589,416 15,334شهریور سکرد11
%26%34%25 1,665 1,804,580 1,708,896 2,372,218 27,378آبانسهرمز12
%40%52%42 3,492 2,828,171 2,967,910 24,2103,678,960اسفند سرود13
%38%36%30 1,035 1,335,308 1,045,654 1,250,625 21,913آذرسشمال14
%6%32%10 402 258,244 422,559 5,2551,283,524اسفند سدور15
%25%43%27 5,677 1,135,304 1,205,753 1,915,034 12,640اسفندسبهان16
%60%57%53 6,428 4,499,330 3,969,650 4,250,955 34,390اسفند ساروم17
%40%49%44 3,136 1,505,237 1,665,880 1,841,462 18,734آذرساربیل18
%9%32%18 270 321,371 644,969 1,122,555 16,284دی سیلام 19
%39%44%40 12,805 1,600,666 1,652,651 1,810,652 14,348اسفندسخاش20
%35%54%38 2,162 2,551,713 2,752,983 3,937,517 38,161شهریور سدشت21
%23%28%25 2,447 1,223,676 1,303,606 1,471,732 16,905اسفندسخزر22
%50%49%40 5,420 2,682,903 2,166,329 2,659,682 37,480اسفند سفانو23
%24%50%25 2,122 1,060,868 1,083,214 2,211,224 14,210اسفندسغرب24
%31%49%34 4,182 3,047,954 3,321,168 4,836,370 32,154دی سهگمت25
%27%36%26 3,941 5,517,513 5,368,121 7,403,510 56,644اسفندسخوز26
%38%39%35 4,605 1,072,945 989,772 1,104,413 22,279اسفند سفار27
%37%45%40 5,650 2,214,792 2,401,060 2,682,139 16,605اسفندسبجنو28
%40%47%44 2,480 3,311,941 3,698,387 3,914,563 44,488آذر ساروج29
%46%40%32 4,900 1,224,940 858,426 1,072,661 11,998اسفندسقاین30
%57%33%28 2,279 2,259,091 1,117,911 1,309,911 28,410آذر سکرما31



3۹

حه
صف



۴۰

حه
صف



۴1

حه
صف



۴۲

حه
صف



۴3

حه
صف



۴۴

حه
صف



۴۵

حه
صف

شرکت های سیمانی مشابه سیمان
دهلران از نظر ظرفیت تولید

سکرماساربیل

سبزواسخزر

سخاش سغرب

سفانو

1،000،000: کلینکر 
1،050،000: سیمان 

1،104،000: کلینکر 
1،148،000: سیمان 

1،100،000: کلینکر 
1،200،000: سیمان 

1،200،000: کلینکر 
1،248،000: سیمان 

780،000: کلینکر 
820،000: سیمان 
100،000: پوزولان 

1،200،000: کلینکر 
1،248،000: سیمان 

900،000: کلینکر 
926،000: سیمان 



1400و 1399میزان فروش در سال 

۴۶

حه
صف

فروش داخلیردیف
۱۳۹۹

فروش صادراتی
۱۳۹۹

جمع فروش
۱۳۹۹

فروش داخلی
۱۴۰۰

فروش صادراتی
۱۴۰۰

جمع فروش
۱۴۰۰

 1,127,926 98,139 1,029,787 1,247,878 306,775 941,103سفانو

 1,031,251 6,439 1,024,812 1,136,493 13,598 1,122,895سکرما

 834,564 37,579 796,985 661,859 26,813 635,046سبزوا

 1,028,491 4,146 1,024,345 1,101,495 30,320 1,071,175ساربیل

 1,190,246- 1,190,246 1,028,861- 1,028,861سخزر

 699,687 2,423 697,264 1,054,496 137,614 916,882سخاش

 906,537 368,127 538,410 262,226 186,221 76,005سغرب



(1400سال )عملکرد مالی

۴۷

حه
صف

ارزش بازارظرفیت تولیدمحصولاتسال مالینمادردیف
(میلیارد ریال)

درآمد عملیاتی
(میلیون ریال)

سود ناخالص
(میلیون ریال)

سود عملیاتی 
(میلیون ریال)

سودخالص
(میلیون ریال)

EPS حاشیه سود
عملیاتی

حاشیه سود 
ناخالص

حاشیه سود 
خالص

اسفند سفانو1
 900,000کلینکر 

37,480 5,375,110 2,659,682 2,166,329 2,682,903 5,420 40%49%50%
 926,000سیمان 

آذرسکرما2
 1,104,000کلینکر

28,410 3,950,769 1,309,911 1,117,911 2,259,091 2,279 28%33%57%
 1,148,000سیمان

شهریور سبزوا3
 1,100,000کلینکر 

19,916 2,686,430 915,830 629,042 444,367 118 23%34%17%
 1,200,000سیمان 

آذرساربیل4
 1,000,000کلینکر

18,3983,746,409 1,841,462 1,665,880 1,505,237 3,136 44%49%40%
 1,050,000سیمان

اسفند سخزر5
 1,200,000کلینکر 

16,905 5,233,652 1,471,732 1,303,606 1,223,676 2,447 25%28%23%
 1,248,000سیمان 

اسفندسخاش6
 780,000کلینکر

14,348 4,106,603 1,810,652 1,652,651 1,600,666 12,805 40%44%39%
 820,000سیمان

اسفند سغرب7
 1,200,000کلینکر 

14,210 4,413,4172,211,224 1,083,214 1,060,868 2,122 25%50%24%
 1,248,000سیمان 



(1402کارشناسی سال مالی )

۴۸

حه
صف

درآمد عملیاتیسال مالینمادردیف
(میلیون ریال)

سود ناخالص
(میلیون ریال)

سود عملیاتی 
(میلیون ریال)

سودخالص
(میلیون ریال)

EPS حاشیه سود
عملیاتی

حاشیه سود 
ناخالص

حاشیه سود 
خالص

%52%52%52 10,536 6,438,013 6,438,013 6,438,013 12,332,877اسفند سفانو1

%52%29%23 2,646 3,969,377 1,804,896 2,248,065 7,685,617آذرسکرما2

%16%26%15 142 532,598 479,130 832,401 3,254,698شهریور سبزوا3

%39%50%46 6,768 3,248,728 3,745,713 4,150,094 8,230,182آذرساربیل4

%16%23%18 2,526 1,263,152 1,416,950 1,799,813 7,828,385اسفند سخزر5

%33%37%33 12,166 2,433,111 2,477,864 2,792,935 7,458,856اسفندسخاش6

%17%37%17 2,682 1,340,835 1,349,804 3,032,038 8,120,243اسفند سغرب7



عدم تحقق/نسبت به تحقق( سهامی خاص)جنبه تحلیلی دارد و شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس هفتهنامهساویساقتصادمطالب مندرج در 
.می نمایدسلبمسئولیتآن 

.تهیه محتوای این هفته نامه حاصل زحمات تیم تحلیل واحد سرمایه گذاری و نظارت بر امور شرکت های شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس است
.همچنین شایسته است از مشارکت صمیمانه تمامی مدیران و همکاران شرکت های زیرمجموعه هلدینگ  نیز تقدیر و تشکر بعمل آید



(سهامی خاص)مدیریت توسعه سرمایه ساویس 

1،   واحد 5تهران،  محمودیه،   خیابان الف،   خیابان ششم،   کوچه یکم،   پلاک 
26292027: تلفن1985613553: کد پستی

w w w . S a v i s C a p i t a l . c o m
.هرگونه کپی برداری از این گزارش با ذکر منبع بلامانع است
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