
www.SavisCapital.com

Weekly Magazine نامه هفته‌

1401اسفند 13-2شماره 

(سهامی خاص)ساویس توسعه سرمایهمدیریت

No. 2 - March 4th 2023



پیام مدیرعامل

شرکت‌ها،ملکردعبهبودصنعتی،چندرشته‌ایهلدینگیکبعنوانساویس،سرمایهتوسعهمدیریتشرکتاستراتژیکبرنامه‌هایازیکی
ومالیسرمایهجذبکلیدخوب،شرکتیحاکمیتوجود.استسهامدارانوذی‌نفعانارزشبرابردرهیأت‌مدیره‌هاپاسخگوییوشفافیتایجاد
اطلاعات،فاف‌سازیشکیفیتبهشرکتی،راهبریاجرایکیفیت.استارزشزنجیرهدرقدرتمندتجاریشرکایوشرکتازسویانسانینیروی

بالقدرراهریکمسئولیتونفوذکهمی‌گردد،معطوفکارمندانوارشدمدیرانهیأت‌مدیره،سهامداران،روابطدراعتمادمیزانوعملیات
.می‌کندمشخصسهامدارانتمامیبرایبنگاهپایدارارزش
سازمان‌هایهکاستاصولیبلکهنیست،تجارتدربارهمافعالیتهمهدرواقع،.نیستتجاریچالشیفقطپرهرج‌ومرجدنیایدرکردنرشد
.می‌کندمتمایزخوبازراعالی

مسیردرسازمانحرکتبهپیگیری،قابلشدتبهوهوشمندانهروشن،واقعی،عملکردسازوکارهایداشتنهمچونمفاهیمیباداشتنارتباط
.نمودخواهدشایانیکمکصحیح
:چوندهیم؛تغییرخودنفعبهرااحتمالاتتامی‌کنیمنگاهدوردستافق‌هایبهما

می‌کند؛ایجادسختشرایطدرخوبعملکردداشتنتواناییبرایرالازماعتمادبه‌نفس-1
ومی‌دهد؛کاهشروبروست،پرتلاطماختلالاتباسازمانکهشرایطیدررافاجعهبروزاحتمال-2
.باشیمداشتهخودکنترلیکنترل،ازخارجمحیطیدرمی‌کندکمک-3
آنمطالبکهاریمامیدو.استگردیدهتهیههلدینگاستراتژیکاهدافتحققراستایدرکوچکگامیبعنوانروی،پیشتحلیلیهفته‌نامه

.گرددواقعارجمندمخاطبینوصاحب‌نظراناساتید،مؤثرومطلوباستفادهمورد

بهارونداردشیر
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سرمقاله
اهمیت اخبار صحیح در قدرت

تحلیل و پیش بینی

وجودلطفبهروزهااین.استگذاشتهجایبرخودازراشگرفیاقتصادیواجتماعیسیاسی،آثارامروزدنیایدراطلاعاتسریعانتقال
مخاطبانتیزبیننگاهازاتفاقیکوچکترینخارجی،وداخلیرسانه‌هایانواعواجتماعیشبکه‌هایروزنامه‌ها،خبری،هایسایتاقساموانواع
موضوعنایاهمیتباشند،کردهگوناگونبازارهایواردراخودسرمایهکهباشنداقتصادیفعالاناخبارمخاطبانچنانچهحال.نمی‌مانددور

بسیارتدقبامنظوراینبرایوداردزیادیبسیاراهمیتسرمایه‌شانارزشارتقاءوحفظسرمایه،صاحبانبرایکهچرا.شدخواهدمضاعف
تحلیلهقوموضوع،اینازفراتر.می‌کنندلحاظخودسرمایه‌گذاریواقتصادیتصمیماتدروکردهرصدراخارجیوداخلیتحولاتزیادی
برایپیش‌بینی‌شدهتحولاتاستقبالبهوکردهقلمدادمرتبطاخباربعنوانراغیرمرتبطظاهربهاخبارمی‌شودسببکهاست،اقتصادیفعالان
سهامدراریسرمایه‌گذجهتتصمیم‌گیریبرایشرکت‌هافروشوتولیدگزارش‌هایواخبارمشاهدهصرفدیگرامروز،دنیایدر.بروندآینده
محوربنابراین.«شویمخاصیموضوعمتوجهمابدانند،همهآنکهازپیش»کهاستمهماینبلکهنمی‌کند،کفایتبازدهحداکثرکسبوآنها

بازارها،بربدوخوباخباراثردنیایی،چنیندر.دانستتحلیل‌هاوپیش‌بینی‌هابرمتکیمی‌توانمنظریکازراامروزدنیایدربازدهیکسب
وشدهاهدهمشبازارهابرآنمنفیاثرآیندهدربدواقعهیکوقوعازپیشکهمعنااینبه.می‌شود«پیش‌خور»اصطلاحاًسرمایه،بازارازجمله
.شدخواهدحاصلبازارهادرآنبازدهیآیندهدرمثبتاتفاقیکوقوعازپیشبالعکس
بر.استودهبارزنرخوضعیتپیش‌بینیبارابطهدربدوخوباخبارشدنپیش‌خورجولانگاهایران،سرمایهبازارنیزاخیرهفته‌هایطی
بهتوجهباادامهدروبودیمسرمایهبازارازسرمایه‌گذاراناستقبالشاهدارز،نرختوجهقابلافزایشباگذشته،هفتهدویکیطیاساس،همین

بسبارزنرخکاهشیچشم‌اندازاگرچهکهاستحالیدراینهاهمه.بودیمبازارازپول‌هاهمانخروجشاهدارز،نرخکاهشمثبتچشم‌انداز
.استنبودهچندانیافتشاهدآزادبازاردرارزنرخمتغیرخودهنوزاماشده،سرمایهبازارازپولخروج
کهاستتصورایندرتنهازیرااست،معتبرمنابعازاتکاءقابلودرستاخبارتشخیصمهمبد،وخوباخباربی‌شمارهجوممیاندراما

تصمیماتآسودهخیالیبامی‌توانصحیح،پیش‌بینیوتحلیلداشتندستدربا.یافتدستصحیحپیش‌بینیودرستتحلیلمی‌توان
چنینردداریمسعیاقتصادساویسهفته‌نامهدرما.ندادراهدلبههراسیبازارمقطعیهیجاناتونوساناتازوکرداتخاذراسرمایه‌گذاری

.کنیمحرکتمسیری
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الکترونیکقطعاتفروش
دولتتصمیمگرودرهوآوی،بهانویدیا
بیشترمحدودیت‌هایتصویبمبنی‌برآمریکا
ازهسیالیستشرکت‌هایبهقطعهفروش
.گرفتقرارهوآویجمله

ک رسوایی بزرگ رسانه نزدی
به جمهوری خواهان در 

آمریکا

تحلیل‌اخبار‌خارجی‌هفته

مرداکرسانه‌ایامپراتوریفروریختن
دررسانهصنعتدرآشنانامیمرداک،روپرت
وونیتلویزیشبکه‌هایاززیادیشمارمالکاو.دنیاست

مترکشایدودنیاستمهمکشورهایدرچاپیمطبوعات
تهداشرااوباکردنرقابتیارایرسانهحوزهدرکسی
دلارمیلیارد13.1معالاوثروت،2017سالدر.باشد
ایالاتدراورسانه‌هایمهمترینازجمله.بودشدهبرآورد
ووزنیفاکسخبریشبکهبهمی‌توانآمریکامتحده

انیا،بریتدرهمچنین.کرداشارهپستنیویورکروزنامه
ایشرکت‌هجملهازتایمزساندیوسانتایمز،مجله‌های

کهز،نیاستارلیادر.می‌شوندمحسوباومالکیتتحت
بهعلقمتتلگرافدیلینشریهمی‌شود،محسوبزادگاهش

.اوست
ویژهبسیاستمداران،بانزدیکیرابطههموارهمرداک

درمحافظه‌کارحزبوآمریکادرجمهوری‌خواهان
تونینخست‌وزیریدوراندرالبته.استداشتهانگلیس،

راتژیکاستچرخشیبااوانگیس،درکارگرحزبازبلر،
.شدمتمایلکارگرحزبسویبه

واهمیتتاشد،بیانمرداکدربارهمقدمهاین

طیاما.شودمشخصدنیارسانه‌اینظامدراوجایگاه
ومرداکمیاندعویطرحدرخصوصخبریاخیرهفته

Dominionشرکت Voting Systemsکهشدمنتشر
ازکهپذیرفتهدادگاهدرمرداکآناساسبردر

آنابعهترسانه‌هایونیوزفاکسخبرگزاریدروغ‌پراکنی
انتخاباتدرترامپآرایشدندزدیدهادعایدرخصوص

Dominionشرکتسویاز2020 Voting
Systemsنایکهدادهاجازهحتیاوبلکهداشته،خبر
مقابلدرخصوصایندرخوداقداماتبهرسانه‌های
.بدهندادامهدنیادرمردمازنفرمیلیون‌هادیدگان

ولدتآستانهدرمرداکتاشدباعثخبراینانتشار

ازیکیبا،2023مارس11درخودسالگی92
.ودشمواجهزندگی‌اشچالش‌هایورسوایی‌هابزرگترین

کارافنزدمرداکجایگاهتنزلسببتنهانهخبراین
آنعتببهوترامپجایگاهتنزلبهبلکهشد،عمومی

.انجامیدنیزجمهوری‌خواهان
ازبسیاریدرمردمبهآنالقایودروغازاستفاده

‌شودمیمحسوبنابخشودنیگناهیغربیدموکراسی‌های
خوداینکه.نیستمیسرهاسادگی‌اینبهآنجبرانو

لقابخودنوعدرنیزکردهاعترافمورداینبهمرداک
هچبازیاینپایاندیدوکردصبربایدواستتأمل

!شدخواهد

گمانه‌زنی‌هاییانتشارازپس
یعربمتحدهاماراتخروجبررسیبرمبنی
اینکشور،اینمقاماتسویازاوپکاز

.کردتکذیبرامذکورشایعهکشور

هروسیگازونفتفروشدرآمد
.شدنصففوریهماهدر

S&Pسهامشاخص 500
هبژانویهماهاواخرازراخودبازدهیبهترین
.رساندثبتبهبعد

هفته‌نامهاصلیسوژه‌هایازیکی
The Weekرملابخبربهمربوطاخیر،هفتهطی

بهمرداک،روپرترسانه‌ایهلدینگدروغشدن
یآراشدندزدیدهدرخصوصنیوز،فاکسرهبری
.بود2020جمهوریریاستانتخاباتدرترامپ
بههکمی‌بنیمرامردیکارتوندرراستا،همیندر

(نیوزفاکسقرمزرنگتی‌شرتوکلاهبا)مرداک
بیشترپولییعنبینندگان،افزایشروپرت،»:می‌گوید

ستفادهاکاراینبرایطعمهبعنوانچیزیچهازتو...
«!دروغ»:می‌گویدپاسخدرمرداکو«می‌کنی؟ بخشپایداررشدتداومبا

همچنانقیمت‌هاآمریکا،اقتصادخدمات
.ماندندبالا

فروشبهبودروندشروعبا
بهیمتصمفوردآمریکا،درخودروییصنایع
.گرفتخودتولیداتافزایش

برایبزرگچالش
جهاناندمی‌تواپلیکیشناینآیا:تیک‌تاک

ت؟نیسچیندستابزارکهکندمتقاعدرا

ساخت‌وسازآمازونشرکت
یویرجیناایالتدرخوددوممرکزیدفتر

.کردمتوقفراآمریکا

ریال،ارزشآزادسقوط
مالیعیتوضبهنسبتایرانی‌هانگرانیسبب
.استشدهآیندهدرخود

کالیفرنیایدردرحالیکه
رایبمردمشدنمحبوسسبببرفجنوبی
دجدیپیش‌بینی‌هایشده،متمادیروزهای

بارشتداومازحاکیهمچنانهواشناسی
.هستندایالتایندربیشتربرف

روسیهدرگیری،ماه‌هاازپس
درشهری)باخموتمحاصرهشرفدر

.گرفتقرار(اوکرایندونتسکاستان

کافشایرکاناداشرکتخلبانان
هواییخطخلبانانبهنسبتخوددرآمدی

.ندکردتوصیف«شرم‌آور»راآمریکادلتا
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اتحادرهبری،سربردعوا
تشکسمعرضدرراترکیهدرضداردوغان

.استدادهقرار

میانروابطشدنگرم‌تربا
یدندرستوافقبهکشوردوامارات،وترکیه

اتوقبلبرابردوبهراخودمیانتجارت
.دهندافزایشدلارمیلیارد45آستانه

ینگران‌ترعربستانیمالک
قبوضنکردنپرداختجرمبهلندن،خانه

یبتعقتحتخود،شخصیجتبهمربوط
.گرفتقرار

رقابتخواستارچین
.شدChatGPTباخودداخلیشرکت‌های



شرکت‌هایسهامازپولخروجبا
فولاد،نمادهایباشاخص‌ساز

نخستینتا،شسوتاپیکوشپنا،شتران،فملی،
شاهد(1402اسفند13شنبه)هفتهروز

.بودایرانسرمایهبازاردرشاخص‌هاریزش

سفر گروسی به ایران و 
چشم انداز رفع تحریم ها و 

احیای برجام

تحلیل‌اخبار‌داخلی‌هفته

بهاتمیانرژیبین‌المللیآژانسمدیرکلسفر
آنپیام‌هایوایران

اتمی،یانرژبین‌المللیآژانسمدیرکلگروسی،رافائل
درسفراین.شدتهرانوارداسفند،12جمعهروزظهر
غنی‌سازیبرمبنیادعاهاییاخیراًکهمی‌دهدرخحالی
سایهحالعیندروشدهمطرحایراندردرصدی84

ازیایرانپهپادهایازاستفادهواوکراینوروسیهجنگ
هبراایرانبااروپاییکشورهایروابطروسیه،سوی

روهگازهیچ‌یکدیگر،سویاز.استگراییدهتیرگی
دستاوردهایرفتندستازبه5+1کشورهای
.تندنیسعلاقمندبرجاممذاکراتحولخوددیپلماتیک

دداًمجاخیرهفته‌هایطیدست،اینازمسائلیباهمزمان
وبودهارزنرخشدیدنوساناتشاهدایراناقتصاد

موضوع،این.استشدهثبتتازه‌ایرکوردهای
هبایرانشدیدنیازازنشانه‌ایمی‌تواندبه‌نوبه‌خود،
هلاکاستدیگر،سویاز.باشدارزیمنابعبهدسترسی
ونایعصدرسرمایه‌گذاریبهنیازنیزکارخانه‌هاوصنایع

موضوعاینوکردهعیانبیش‌ازپیشرازیرساخت‌ها
.داردبرجاماحیایباتنگاتنگیرابطه

اشدبتلاشیمی‌توانددرواقعایران،بهگروسیسفر
سالانتابستپایاندرکهمذاکراتیگیریسرازبرای
رانسکنفدرگروسیسخنانشاه‌بیت.شدمتوقفجاری

واتمایلابرازمی‌تواننوعیبهنیزرامطبوعاتی‌اش
راتمذاکبهمجددبخشیدنرسمیتبهنسبتمتحدانش

بهیدستیاببرایتلاشوعالیسطوحدربرجاماحیای
.دانستزمینهایندرتوافق

یسرمایه‌هاتهدیدودانش‌آموزدخترانمسمویت
انسانی
دنشبستریبرمبنیاخباریاخیر،هفتهچندطی

.ودبقمشهرازآنشروعکهشد،منتشردانش‌آموزدختران
سایربهآنسرایتومسمومیت‌هاآمارزمانگذشتبا

نسبتش‌هاواکناخیرهفتهطیاینکهتاشد،بیشترشهرها
یانمایندرکهآنچهاما.رسیدخوداوجبهموضوعاینبه
اینکهاستسوئیاثرمانده،مغفولمی‌رسدنظربه

وکشورانسانیسرمایه‌هایرفتندستازبررخدادها
هبنسبتخانواده‌هاودانش‌آموزانبیش‌ازپیشتمایل

مهاجرتآمارعمدهامروزتااگر.داشتخواهدمهاجرت
چنیندشایاست،تکمیلیتحصیلاتدوره‌هایبهمربوط
سرمایه‌هایمهاجرتسنمحسوسکاهشسببوقایعی
!شوداندبیرستودبستاندوره‌هایبهآنانتقالوانسانی

آژانسکلمدیرگروسی،رافائل
سفرخلالدراتمی،انرژیبین‌المللی
سازندهرامذاکراتشایران،بهاخیرش
اظهارآیندهتوافقاتمورددروکردتوصیف
.کردامیدواری

اسلامیجمهوریمرکزیبانک
انتشاربااخیر،هفتهطیایران
بروزرسانیومجددانتشارازاطلاعیه‌ای،

توبسایطریقازتورمنرخبهمربوطآمار
ورمتنرخاساس،اینبر.دادخبربانکاین

در)درصد54.6معادلبهمن‌ماهنقطه‌ای
اعلامیدرصدی53.4تورمنرخبامقایسه
نرخمیانگینهمچنینو(ایرانآمارمرکز
معادل1401بهمنبهمنتهیسالهیکتورم

47.7تورمنرخبامقایسهدر)درصد43.6
.شداعلام(ایرانآمارمرکزیاعلامدرصدی

هبمربوطنیزمرکزیبانکشدهبروزآمار
.استبعدبه1397سال

واکنش‌هایانعکاسباهم‌میهن،روزنامه
وسبحانیجوادی‌آملی،عظامآیات

بهبیولوژیکحملاتبهنسبتنوری‌همدانی
طراحیبهکارتونیدردختر،دانش‌آموزان

رادانش‌آموزانوالدیندغدغهعربانی،احمد
.یدکشتصویربهموضوعاینبهنسبت

ازنقلبهاقتصاددنیای
درمستقر«شمالی38»اندیشکده
تانهآسدرراشمالیکرهوضعیتواشنگتن،

.کردتوصیفکاملقحطی

احمدقلمبهمطلبیدرهم‌میهنروزنامه
خاطرهویادگرامی‌داشتضمنزیدآبادی،
آنماماهتازطباطبایی،سیدجواددکترمرحوم
نیتهمدر»نوعیشکل‌گیریبهنسبتمرحوم
«هریایرانشاندیشه»بعنوانآنازکه«ایرانی
ینابازیدآبادیانتهادر.نوشتمی‌برد،نام

:کهمی‌رساندپایانبهراخودمطلبجمله
نقابدررخبرهه‌ایدرطباطباییدکتر»

بیشنایران‌زمیسرنوشتکهکشیدفروخاک
شدهوطنفرزندانخاطردغدغۀزمانیهراز

«...می‌مانداوکاش.است
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حتتمقاله‌ایانتشارباکیهانروزنامه
وغربیسرویس‌هایخروسدمُ»عنوان

،«مسموم‌سازینقشهدرآنهاپادوهای
مسمومیت‌هایماجرایدراتهامانگشت
ایکشورهسویبهرااخیرروزهایسریالی
نشانهاسلامیجمهوریمخالفانوغربی
ومقلاصحابازبرخیتحلیلازوگرفت

باسعوعبدیعباسنظیرداخلیسیاسیون
بهشرقواعتمادروزنامه‌هایدرآخوندی
.کردانتقادشدت

رنامهبکمیسیونرئیسنایب
درزنگنه،محسنمجلس،بودجهو

نرخابهاماتازاقتصاددنیایباگفت‌وگو
بهاشارهبا،1402بودجهدرارزتسعیر
زاپایین‌تردرصددونرخبهارز»عبارت
در«.برسدفروشبهصادراتیارزمیانگین
.کردانتقاددولتپیشنهادیلایحه

اکبرازنقلبهایسنا
وحجسازمانعمرهوحجمعاونرضایی،
درارتمتعحجسفرتمام‌شدههزینهزیارت،

139حداکثرو109حداقل1402سال
.کرداعلامتومانمیلیون
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هفته سبز رنگ بازارهای سهام جهانی

سهامتحلیل‌بازار‌
آمریکاسهامشاخص‌هایرشد

غیرPMIکهکرداعلامجمعهروزISMموسسه
55.1بهژانویهدر55.2رقمازشرکتاینتولیدی
ازرکمتاماانتظاراتازبهتر)استیافتهکاهش
دررشددهندهنشان50بالایرقم.(قبلدوره

رااداقتصسومدوازبیشکهاستخدماتصنعت
می‌دهدنشانPMIناچیزکاهش.دهدمیتشکیل

ومصرف‌کنندههزینه‌هایمورددرقویداده‌هایکه

صاداقتونبودهاتفاقیسالابتدایدرکاربازار
ردرکودخطراتاگرچهنیست،رکودبهنزدیک
ازنشانه‌هاییحال،اینبا.استافزایشحال

فدرالهکشودباعثمی‌توانداقتصادانعطاف‌پذیری
.کندظحفتابستانتاراخودبهرهنرخافزایشرزرو
جهانیسهامبازارهایشاخصکهمی‌رسدنظربه

دهندانپایاخیرهفتهسهنزولیحرکتبهمی‌خواهند
ینخوش‌بآیندهبهسرمایه‌گذارانکهشدهباعثو

.باشند
وتوکیوهنگ‌کنگسهامشاخص‌هایآسیادر

محدودهدرهمآمریکابورس.داشتندخوبیرشد
S&P500سهامشاخص.شدبستهمثبتی

.کردثبتهفتهدوازبعدراخودجهشبزرگ‌ترین
ماهدرچینتولیدحوزهخریدمدیرانشاخص

کهمی‌دهدنشانرا52.6رقموشدهمنتشرفوریه
و(2012آوریل)بودهساله13سطحبالاترین
.استبوده(50.5)بازارانتظاراتازبالاتر

کلشاخصروندتغییر
قابلرشداخیرهایهفته‌طیکلشاخص

نرخیدشدافزایشازناشیکهکردتجربهراتوجهی
ارز،بازارهیجاناتکاهشباادامهدرامابوددلار

سویاز.شداصلاحیروندواردنیزکلشاخص
زنیفرابورسشاخصوهم‌وزنکلشاخصدیگر
ینپیشهایسقفمحدودهبهاخیرشانرشدازپس
هانآبرایقدرتمندمقاومتیکهبودندرسیدهخود

درارزبازارهیجاناتکاهشومی‌شودمحسوب
هعرضفشارحریفبازارتاشدموجبنقاطاین
.گرددروندتغییردچارونشود

شاخص کل بورس

نهتغییرات‌سالاتغییرات‌ماهانهیتغییرات‌هفتگآخرین‌مقدارنام‌شاخصردیف

1Dow Jones33,3۹11.۷۵%1.4۸%۰.۶۷%

2S&P 5004,۰4۵1.۹۰%1.۵۹%۶.4۵%

3NASDAQ12,2۹۰2.۶۸%1.3۹%11.1۸%

4FTSE 100۷,۹4۷۰.۸۷%1.41%13.۷4%

۵DAX1۵,۵۷۸2.42%1.۵1%1۸.۹۷%

۶CAC 40۷,34۸2.24%2.۹۸%21.22%

۷SHANGHAI2,۷۷۵1.۷2%1.44%۹.4۰%

۸NIKKEI2۷,۹2۷1.۷3%۰.۸4%۷.4۷%

۹MOEX2,2۷22.۹1%۰.۰1%11.۸۸%

1۰SENSEX۵۹,۸۰۹۰.۵۸%1.1۵%1۰.۰۸%

11TSE1,۷۸۸,2122.۸4%14.۸۰%3۷.۸۰%

NASDAQ

12.290

1.788.212
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صعود نرخ نفت خام

خامتحلیل‌بازار‌کالاهای‌

فلزات‌اساسی
ماهدرچیناقتصادیالعادهفوقعملکردبا
درمثبتیسیگنال‌های(2023فوریه)گذشته

تدریافکشورایناولیهموادمصرفرشدخصوص
آتیروزهایطیجهانیقیمت‌هایمحرککهشده

.بودخواهد
وورق‌گرمفولاد،سنگ‌آهن،موجودیشاخص
بودهنزولیهفتهاینپایاندرکشوراینزغال‌سنگ

.استتقاضابهنسبتعرضهکاهشنشانهکه
زات،فلحوزهدرچینتقاضایرشدامیدبهبازار
ودفولاالبتهوآلومینیمروی،مس،خریدبهاقدام
کامودیتی‌هاقیمتاندازچشموکردهآهنسنگ
.استمثبت

قیمترشدچین،بازارازدیگرمثبتخبر
محرککهبودهماهه20وقفهیکازبعدمسکن
کشوراینسازوساختوملکخریدتقاضای
.استاثرگذاراولیهموادحوزهبروشدخواهد

خامنفت
وزرمدت،کوتاهافتیکازپسنفتقیمت

انپایبهرشدباراهفتهویافتافزایشجمعه
اضاتقمورددرمجددبینیخوشازناشیکهرساند،

.بودنچییعنینفتواردکنندهبزرگترینسویاز
اینکهبرمبنیرسانه‌هادرگزارشیانتشارازپس
خروجدربارهداخلیبحث‌هایعربیمتحدهامارات

است،کردهمطرحرابیشترنفتتولیدواوپکاز
بشکههردردلار2ازبیشروزاوایلدرقیمت‌ها
گفتندرزرویتبهآگاهمنبعدوکهزمانی.یافتکاهش

هاقیمتاست،«واقعیتازدور»گزارشاینکه
.یافتافزایشدوباره

درصدی4حدوداهفتگیرشدWTIوبرنت
رازیرساندند،ثبتبهگذشتههفتهدرراخود

رشدبهامیدهاچیناقتصادیقویداده‌های
.کردتقویترانفتتقاضای

بهادریطریقازروسیهنفتصادراتبنابراین
.رسیدخواهدبالاییرکوردبهماهایندرچین

هتغییرات‌سالانتغییرات‌ماهانهتغییرات‌هفتگیآخرین‌مقدارنام‌کالاردیف
%1۰.14%۸.۰1%۸۶.۰۰3.۸۰(دلار)یک‌بشکه‌نفت‌خام‌برنت‌1
%۰.42%۸.4۹%۷۹.۸34.3۹(دلار)یک‌بشکه‌نفت‌خام‌وست‌تگزاس‌2
%1۸.4۸%۶.4۹%2.۹۰4.۹۰(دلار(‌)هنری‌هاب‌آمریکا)گاز‌طبیعی‌ MMBtuیک‌3
%۷۶.۶4%22.۵۹%44.۹۸11.۸3(یورو(‌)هلند TTFهاب‌)گاز‌طبیعی‌ MWhیک‌4
%1۵.42%۰.3۰%32۹.۰۰1.23(دلار)چین‌ CFRیک‌تن‌متانول‌۵
%۵3.۰۵%13.3۹%32۰.۰۰1.23(دلار)یک‌تن‌اوره‌گرانول‌خاورمیانه‌۶
%24.1۸%1.۷3%۶4۶.۰۰۰.31(دلار(‌)نورد‌گرم)یک‌تن‌ورق‌فولاد‌۷
%1۶.1۸%2۶.۰۵%۸۹24.۰۰2.3۸(دلار)یک‌تن‌مس‌۸
%1۷.31%2.۷۹%12۹.۰۰۰.3۹(دلار)درصد‌۶2یک‌تن‌سنگ‌آهن‌۹
%2۶.2۹%۷.۹۶%۶۹۶.۰۰1.24(سنت‌بر‌بوشل)یک‌بوشل‌گندم‌1۰
%۸.۹۵%۰.۰۷%1۵31.۰۰۰.13(سنت‌بر‌بوشل)یک‌بوشل‌سویا‌11
%13.۷4%1.43%211۷.۰۰1.۹1سرب12
%2۵.۶۰%۵.3۵%3۰43.۰۰2.۵۵روی13
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نشانه های افزایش مجدد نرخ 
بهره آمریکا

تحلیل‌نرخ‌های‌بهره

تاآتلانرزروفدرالرئیسبوستیک،رافائل
جلسهدربهرهنرخدرصدیواحد0.25افزایش
حالهمیندر.دانستمناسببسیاررامارس

کهفتگجداگانهسخنرانییکدروالر،کریستوفر
هبمنجرمی‌توانداقتصادیرشدوتورمتعدیل
آن‌هادویهراما.شوددرصد5.4تانرخ‌هاافزایش
زابیشقدرتازنشانه‌ایهرگونهکهدادندهشدار
رتهاجمی‌تتحرکاتباعثمی‌توانداقتصادحد

.شودمرکزیبانک
‌هاآنملایم‌تراظهاراتفلزاتبازارحال،اینبا
راههفتاینرشدهایوپذیرفتندمیلکمالبارا

تاتاسپیشدراتفاقازپرهفته‌ای.دادندافزایش
نرخافزایشچشم‌اندازبادوبارهجهانیبازارهای

برایهمآنبزرگمرکزیبانک‌هایتوسطبهره
.کنندنرمپنجهودستطولانی‌تریمدت
رزروفدرالرئیسپاول،ژرومآیندههفتهدر
نهمچنیمی‌دهد،شهادتکنگرهبهمتحده،ایالات
بانکنشستمتحده،ایالاتمشاغلآمارآخرین

تانیابریاقتصادیرشدهایدادهواسترالیامرکزی
تههفمشاغلگزارش.استشدهدرجتقویمدرنیز

.استبرخورداربالاییبسیاراهمیتازآینده
شغلیداده‌هایوپاولنظراتحال،همیندر

دررزروفدرالکهکاریفصلوحلبهمی‌تواند
.کندکمکمی‌دهدانجامماهایناواخر

از2022سالآخرماهسهدرکهبریتانیااقتصاد
رااتحیازنشانه‌هاییکرد،اجتنابرکودبهسقوط
نندهکمصرفاعتمادتجاری،فعالیت.می‌دهدنشان

هکاستمعنیاینبهمالیاتیدرآمدهایافزایشو

.اشته‌انددرارشدپیش‌بینی‌هایتحلیلگرانازبرخی
ارانتظبسیاریکهانگلیس،مرکزیبانک
ماهایندرراخودماهه15انقباضچرخهداشتند

بهاشدبمجبوراستممکناکنونبرساند،پایانبه
هپنج‌شنبروزداده‌های.دهدادامهبهرهنرخافزایش

کنممژانویهدراقتصادعملکردچگونگیمورددر
.دهدارائهراخوش‌بینیازنوریاست

نرخ‌بهرهنمادبانک‌مرکزیردیف
تغییرات‌ماهانهآخرین‌گزارش(درصد)

(درصد)
هتغییرات‌سالان

(درصد)

%1۸۰۰.۰۰%23۵.۵۶-فوریهFed4.۷۵فدرال‌رزرو1
%۰.۰۰%232۰.۰۰-فوریهECB3.۰۰بانک‌مرکزی‌اروپا2
%1۵۰۰.۰۰%2314.2۹-فوریهBoE4.۰۰بانک‌انگلستان3
%۰.۰۰%23۰.۰۰-ژانویه‌-BoJ۰.1۰بانک‌ژاپن4
%1.3۵%23۰.۰۰-فوریهPBC3.۶۵بانک‌خلق‌چین۵
%1۷۰۰.۰۰%23۵.۸۸-ژانویه‌BoC4.۵۰بانک‌کانادا۶
%۶2.۵۰%234.۰۰-فوریهSBI۶.۵۰بانک‌مرکزی‌هند۷
%11.۷۶%23۰.۰۰-فوریهCBR۷.۵۰بانک‌مرکزی‌روسیه۸
%1۷۶۰.۰۰%23۰.۰۰-فوریهCBUAE4.۶۵بانک‌مرکزی‌امارات‌متحده‌عربی۹
%42۵.۰۰%23۵.۰۰-فوریهSCB۵.2۵بانک‌مرکزی‌سعودی1۰
%3۹.2۹%23۵.۵۶-فوریهCBRT۸.۵۰بانک‌مرکزی‌جمهوری‌ترکیه11
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اوج گیری طلا و نقره جهانی
ادر سایه ریزش رمزارزه

تحلیل‌رمزارز‌و‌طلا

بیت‌کوین
مواجهتیقیماصلاحبادیگربارکریپتومارکت

ساعت48درCoinGlassشرکتگفتهبه.شد
توکریپمارکتدردلارمیلیون200ازبیشگذشته
45درهاتنبازارریزششروعبا.استشدهلیکویید
لیکوییددلارمیلیون185حدودابتدایی،دقیقه
.شد

اینآمدنوجودبهوکریپتومارکتریزش

کبانکهگرفتصورتآنازپسلیکوییدی‌ها
Silvergate،است،دیجیتالارزهایدوستدارکه

یتفعالبهمی‌تواندآیااینکهمورددرراسوالاتی
اینهمچنینکرد،مطرحخیریادهدادامهخود
انداختهتاخیربهراSECسازماندرثبت‌نامبانک
هکشدباعثمنفیاحساساتنتیجهدرواست

هامسقیمتهمچنینوکندریزشکریپتومارکت
.یابدکاهشدرصد50ازبیشبانکاین
کهصرافی،FTXصرافیورشکستگیبهتوجهبا

وکردغرقزمانهماندرخودباراشرکت‌هایی

خورند،بضربهآیندهدرشرکت‌هابرخیتاشدباعث
Silvergateبانکمشکلاتمورددرگمانه‌زنی‌ها

لاردمیلیاردیکبانکاینکهآمدچشمبهزمانی
ازپس2022سالچهارمماههسهدرخالصضرر
باعثموضوعاین.کردگزارشFTXصرافیسقوط
متحدهایالاتدادگستریوزارتتااستشده
افیصروبانکاینتراکنش‌هایبررسیبهشروع
FTXوردمایندرتخلفیهنوزحالاینبااما،کند
.استنشدهپیدا

طلا
بهدرصد2.45هفتگیرشدباطلاجهانیاونس
ارانتشازطلابنیادی،نظراز.رسیددلار1,855
ازیکیبعنوانچین،اقتصادفوق‌العادهعملکرد
از.یردمی‌گتأثیردنیا،طلایمشتریانبزرگترین

بهرزروفدرالمقاماتاخیراظهاراتطرفی
وکردمککپولیسیاستمورددربیشترشفافیت
چهارازپسویابدافزایشطلاقیمتتاشدباعث
.ردبگیقرارهفتگیرشدمسیردرکاهش،هفته

تغییرات‌سالانهتغییرات‌ماهانهتغییرات‌هفتگیآخرین‌مقدارنام‌کالاردیف

%۵.۷۵%۰.۶۵%1,۸۵۵.۰۰2.4۵(دلار)عیار‌24یک‌اونس‌طلای‌1
%1۷.1۷%4.۵1%21.2۶2.3۷(دلار)یک‌اونس‌نقره‌2
%43.1۹%2.3۷%22,3۵۹.۰۰2.۵3(دلار)یک‌واحد‌بیت‌کوین‌3
%4۰.۹3%3.3۰%1,۵۶۸.۰۰۰.33(دلار)یک‌واحد‌اتریوم‌4
%۵.۹۵%۰.۸۷%1۰4.۵2۰.۶۶شاخص‌دلار۵
%112.۹4%24.۵4%۵43,۰۰۰.۰۰2.1۶(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌دلار‌آمریکا‌۶
%1۷.۸۹%۰.۰4%2۸2,43۵.۰۰۰.۹۰(ریال)نرخ‌نیمایی‌-یک‌دلار‌آمریکا‌۷
%۹۰.۰۰%1۹.24%۵۷۹,۵۰۰.۰۰۰.۷2(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌یورو‌۸
%12۰.۹۰%22.31%14۸,۰۰۰.۰۰۶.4۷(ریال)نرخ‌بازار‌آزاد‌-یک‌درهم‌۹
%14۰.3۹%1۵.۸1%2۹۹,۰۰۰,۰۰۰.۰۰۸.2۸(ریال)یک‌عدد‌سکه‌امامی‌1۰
%1۰۹.۹1%1۵.۶۵%2۵,2۵۵,۰۸۰.۰۰4.22(ریال)عیار‌1۸یک‌گرم‌طلای‌11
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تحلیل بورس کالا

بازارهانمای

(ریالهزار‌)در‌بورس‌کالانرخ(دلار)جهانینرخ‌محصول
رخ‌تسعیر‌دلاری‌بر‌مبنای‌نرخ‌جهانی‌و‌ن

ریالی‌در‌بورس‌کالا
(جهانیتقسیم‌نرخ‌ریالی‌در‌بورس‌کالا‌بر‌نرخ)

24۸۷,۶۰۰1۵.۸سیمان‌تیپ
۸,۶۹۵4,۶3۶,۶1۰۵3.3مس‌کاتد
۵۶۷21۹,۸1۶3۸.۸بیلت

12۹31,42۶24.4سنگ‌آهن
3,۰431,24۵,۰۹۰4۰.۹روی

(میلیون‌ریال)ارزشنام‌بازارردیف

1,۰2۹,۰42,4۸۰بازار‌فیزیکی1
31,۹۹4,۶42بازار‌آتی2
۷۸,۵۰1بازار‌اختیار‌معامله3
1۷2,4۸۹,۷3۵بازار‌مالی4
1,233,۶۰۵,3۵۸جمع۵

درصد(میلیون‌ریال)ارزشحجمگروه‌اصلیردیف

1,۷۵۵,۸۵۵33۵,۹۰۶,۰۷۵33یپتروشیمی‌و‌نفت1
۷4,۸11۹,۷41,4۹21بازار‌فرعی2
۷,۹4۹,424۶۸2,۰1۷,43۹۶۶صنعتی3
1۶۶,۰۰۰1,3۷۷,4۷۵۰معدنی4
۹,۹4۶,۰۹۰1,۰2۹,۰42,4۸11۰۰جمع۵
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هلدینگ های چند رشته ای

یو معدننماد های منتخب صنعتی 

کارشناسی‌درآمدهای‌(ریال)قیمتارزش‌بازارنمادصنعت
14۰2عملیاتی

14۰2
EPSفوروارد

*P/EفورواردP/E (TTM)P/S

فولاد
4,2۹۸,3۰۰۸,11۰1,۹2۶,3۵۹,2۹۹1,4۷۸.۰۵.4۶.۵2.2فولاد
۶۹1,۹۸۰3,۶42۶۵۹,۰۸1,۰۹4۶۶4.۰۵.۵11.۸1فخوذ

3,۹4۸,۰۰۰۹,۸۷۰1,114,۰11,۸4۵1,3۶1.۰۷.2۹.13.۵فملیمس
1۷۷,۰۰۰2۹,۵۰۰۵3,۰3۰,3۸۶2,21۰.۰13.2۶.43.3فاسمین‌روی

سنگ‌آهن
1,۸۵۷,۹۰۰۶,۶۰۰۵4۷,431,3134۹۹.۰13.۰1۵.43.3کگل
1,۵۸4,2۷۵۸,23۰۵3۵,۵۰۸,43۶1,۰۵2.۰۷.۹۷3کچاد

24۵,۶34۶,4۷۰1۷۵,۸1۸,۰۸۶۵12.۰12.4۸.۸1.4فایراآلومینیوم
22,۶۷42,۰4۶۶,۷۸۸,۶11۸4.۰24.23۵.33.3فسربسرب

زغال‌سنگ
۹۰,3۰۰2۵,۸۰۰3۶,1۶3,22۵4,3۹3.۰۵.۹1۰.۵2.۵کزغال
14,۷۸۹1۸,۸4۰4,۷2۵,۸2۸2,32۹.۰۸.21۰.۵3.2کطبس

14۰2(ریال)قیمتارزش‌بازارسال‌مالینماد
EPSفوروارد

*EPS (TTM)P/E فورواردP/E (TTM)NAV
تحلیلی
*

P/NAV
تحلیلی

(درصد)
1402/03/311,۸۶3,41۹1,13۹1۵۹12۹۷.2۸.۸31,3۹۸۸1شستا

1401/09/301,۵۷3,2۰۰21,۸۵۰2,۸۷۸2,۰۷1۷.۶1۰.۵۵2۸,۸22۷۶وغدیر

1401/12/291,3۷4,2۰314,1۷۰1,۷۶41,۸3۵۸۷.۷21۸,۵2۷۷۶وامید

1401/12/291,۰۸۵,2۹4۵,۶4۰2,۰۹۷۶۹32.۸۸.14۸,1۶۸۷1ومعادن

1401/12/29۶۵۸,۸431۶,1۶۰2,۵۸12,44۷۶.3۷2۷,41۵۵۹وصندوق

1401/12/292۹4,۸4۵1۰,۸2۰1,۷۹12,۰۶۶۶۵.241۵,۶۷1۶۹وبانک

تحلیل بازار سرمایه

انیگما:‌منبع*‌

انیگما:‌منبع*‌



عدم تحقق/نسبت به تحقق( سهامی خاص)جنبه تحلیلی دارد و شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس هفته‌نامه‌ساویس‌اقتصادمطالب مندرج در 
.می نمایدسلب‌مسئولیتآن 

.تهیه محتوای این هفته نامه حاصل زحمات تیم تحلیل واحد سرمایه گذاری و نظارت بر امور شرکت های شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس است
.همچنین شایسته است از مشارکت صمیمانه تمامی مدیران و همکاران شرکت های زیرمجموعه هلدینگ  نیز تقدیر و تشکر بعمل آید



(سهامی خاص)مدیریت توسعه سرمایه ساویس 

1،   واحد 5تهران،  محمودیه،   خیابان الف،   خیابان ششم،   کوچه یکم،   پلاک 
26292027: تلفن1985613553: کد پستی

w w w . S a v i s C a p i t a l . c o m
.هرگونه کپی برداری از این گزارش با ذکر منبع بلامانع است
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