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پیام مدیرعامل

شرکت‌ها،ملکردعبهبودصنعتی،چندرشته‌ایهلدینگیکبعنوانساویس،سرمایهتوسعهمدیریتشرکتاستراتژیکبرنامه‌هایازیکی
ومالیسرمایهجذبکلیدخوب،شرکتیحاکمیتوجود.استسهامدارانوذی‌نفعانارزشبرابردرهیأت‌مدیره‌هاپاسخگوییوشفافیتایجاد
اطلاعات،فاف‌سازیشکیفیتبهشرکتی،راهبریاجرایکیفیت.استارزشزنجیرهدرقدرتمندتجاریشرکایوشرکتازسویانسانینیروی

بالقدرراهریکمسئولیتونفوذکهمی‌گردد،معطوفکارمندانوارشدمدیرانهیأت‌مدیره،سهامداران،روابطدراعتمادمیزانوعملیات
.می‌کندمشخصسهامدارانتمامیبرایبنگاهپایدارارزش
سازمان‌هایهکاستاصولیبلکهنیست،تجارتدربارهمافعالیتهمهدرواقع،.نیستتجاریچالشیفقطپرهرج‌ومرجدنیایدرکردنرشد
.می‌کندمتمایزخوبازراعالی

مسیردرسازمانحرکتبهپیگیری،قابلشدتبهوهوشمندانهروشن،واقعی،عملکردسازوکارهایداشتنهمچونمفاهیمیباداشتنارتباط
.نمودخواهدشایانیکمکصحیح
:چوندهیم؛تغییرخودنفعبهرااحتمالاتتامی‌کنیمنگاهدوردستافق‌هایبهما

می‌کند؛ایجادسختشرایطدرخوبعملکردداشتنتواناییبرایرالازماعتمادبه‌نفس-1
ومی‌دهد؛کاهشروبروست،پرتلاطماختلالاتباسازمانکهشرایطیدررافاجعهبروزاحتمال-2
.باشیمداشتهخودکنترلیکنترل،ازخارجمحیطیدرمی‌کندکمک-3
آنمطالبکهاریمامیدو.استگردیدهتهیههلدینگاستراتژیکاهدافتحققراستایدرکوچکگامیبعنوانروی،پیشتحلیلیهفته‌نامه

.گرددواقعارجمندمخاطبینوصاحب‌نظراناساتید،مؤثرومطلوباستفادهمورد

بهارونداردشیر
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سرمقاله
شرایط مناسب برای حذف 

تدریجی دامنه نوسان از بورس

تخصیص»تیوضعیچنیندرچراکهباشد؛برقرار«کاملرقابت»آندرکهاستوضعیتیبهرسیدناصلی،جریاناقتصاددانانآرزویوآمال
برایواندنتبازارتعادلیقیمتدرکهداشتنخواهدوجودبازاردرعرضه‌کننده‌ایهیچشرایطاینتحت.دادخواهدرخ«کمیابمنابعبهینه

کالایاندنتومذکور،تعادلیقیمتدرکهداشتنخواهدوجودنیزتقاضاکننده‌ایهیچحال،عیندروکندپیداتقاضاکنندهخودمحصول
گاهحتیوآگاهانهکوشش‌هایبشرراستاهمیندر.کندخریداریرامدنظرش ضعیتوچنینبهتادادهانجامتاریخطولدررازیادیناخودآ
یابورس‌ها.استبودهجهاندربورس‌هاانواعتأسیستلاش‌هایی،چنینبروزجلوه‌گاه‌هایازیکی.کندپیدادستآرمانی

Exchange Market،واسطهبدونمواجههنیزبارزشانویژگیوهستنددارایی‌هاتبادلبرایمحمل‌هاییبرمی‌آید،نیزنام‌شانازآنچنان‌کهها
بطوربازار،تقاضایوعرضهقیمتآندروشودکشفبازارتعادلیقیمتمواجهه‌ایچنیندلازکهامیداینبااست،فروشندگانوخریداران

هجری1346سالازنیزایراندر.استسهامبازارهمانیابهاداراوراقبورسمدرن،دنیایدربورس‌هامصادیقمهمتریناز.شودتسویهکامل
کردهآغازارخودفعالیتپارسنفتشرکتومعدنوصنعتبانکسهاماولیهعرضهباتهرانبهاداراوراقبورسقالبدرسهامبازارشمسی
.است

بعنوانبورس،درسرمایه‌گذاریومعاملاتانجامتهران،بهاداراوراقبورسکاربهآغاززمانازسال55ازبیشگذشتازپساکنون،
تی‌الامکانحتامی‌شوداحساسایراندرسهامبازارپیشازبیششدنحرفه‌ایلزومدرنتیجه.استشدهپذیرفتهمردممیاندرجدیگزینه‌ای
.باشیم1399السدرسهامبازارسقوطآنبدنبالوخریدصفوفتشکیلازحاصلمقطعیشدیدنوساناتوهیجاناتنظیروقایعیشاهدکمتر

گرفته،قرارصعودیروندمجدداستارتمسیردرخود،مهممقاومت‌هایازعبوربابورسکهکنونی،برههدراقداماتمهمترینازیکیبنابراین،
درسیاستینچنیانجامدارنداعتقادسرمایهبازارکارشناسانازبسیاری.استمعاملاتازقیمتنوساندامنهحذفدرنهایتوتدریجیافزایش
فروش،ودخریصفوفحذفنیزآندستاوردهایمهمترینازجملهوداشتخواهدپیدرکمتریبه‌مراتبمنفیتبعاتبورس،مثبتروزهای
بهادارراقاوبورسازنوساندامنهتدریجیحذفبادیگر،سخنبه.بودخواهدبورسبیشترهرچهشدنکارآترورقابتیوهیجاناتکاهش
.کردخواهدپیدابیشتریشباهتنیزاقتصاددانانآرمانیبازاربهبازاراینتهران،
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انتقالبهشروعالسالوادور
عواملبازداشت‌شدگانازنفر2,000

یکبهکشورایناخیرخرابکاری‌های
ظرفیتباتازه‌احداث‌شدهمگازندان
هقارزندانبزرگترینکهنفر،40,000
.کردمی‌شود،محسوبآمریکا

وضعیت جهان، یک سال 
پس از آغاز جنگ میان 

روسیه و اوکراین

تحلیل‌اخبار‌خارجی‌هفته

اوکراینوروسیهجنگیک‌سالگی
6:00)اوکراینوقتبهصبح5:00ساعتحوالی

فوریه24)1400اسفند5روزدر(مسکووقتبهصبح
عملیاتآغازبرمبنیخودتصمیمازپوتین(2022
ابوآنازپساندکیودادخبراوکراینشرقدرنظامی
اس،دونبواودساخارکف،کی‌یف،درانفجارهاییوقوع
نای.درآمدصدابهاوکراینوروسیهمیانجنگناقوس
خاکبهمتعارفنظامیحملهٔبزرگ‌ترینکهتهاجم،

می‌شود،محسوببعدبهدومجهانیجنگزمانازاروپا
ریم‌هایتحجملهازبین‌المللی،گستردهمحکومیت‌هایبا

از.شددادهپاسخروسیه،علیهآمریکاواروپاجدید
نفرمیلیون2ازبیشآوارگیبهمی‌توانجنگاینتبعات

تفادهاسبهروسیهتهدیدهمچنینواوکراینکشورمردماز
آخریندرکهکرد،اشارهخودهسته‌اینظامیقدرتاز

استارتیا2استارتپیمانتمدیدازکشوراینآن،مورد
هدوجانبهسته‌ایتسلیحاتکاهشراستایدرکه)نو

.ردکخودداری،(بودشدهامضاواشنگتنومسکومیان
جنگ،وقوعازسالیکگذشتازپسواکنون
باشورکاینشدهسببروسیهعلیهگستردهتحریم‌های

دیگر،سویاز.شودروبروجدیاقتصادیمشکلات
حالدرمی‌کنندپیش‌بینیتحلیل‌گرانوکارشناسان

تهنداشوجودجنگتوقفبرایروشنیچشم‌اندازحاضر،
.باشد
خصوصدرگمانه‌زنی‌هاییاخیراًدیگر،سویاز
هکشدهمطرحروسیهبهچینسویازتسلیحاتارسال
بطوربتهال.استشدهمواجهآمریکاواکنشباسریعاًالبته

پذیرشخواستاربندی12بیانیه‌ایانتشارباچینهمزمان،
.استشدهنیزاوکراینوروسیهمیانآتش‌بس

دارندقصدآمریکاواروپاییکشورهایهمچنین
بهکهنند،کارسالاوکراینبهپیشرفته‌اینظامیتجهیزات

ویسازتسلیحاتایندریافتافراد،ازبرخیاعتقاد
.ودشجنگسرنوشتتغییرسببمی‌توانداوکراین
کهداردوجودنیزاعتقاداینپیچیده،شرایطایندر

یبراانگیزه‌هاییوتمایلاتجنگدرگیرطرفدوهر
.دارندنیزآنبهدادنخاتمه

استچندیروسیه،بهپهپادارسالبواسطهنیزایران
‌ایعدهوگرفتهقرارغربیکشورهایاتهاممظاندرکه

درشارفاهرمکبهتبدیلمی‌تواندموضوعاینمعتقدند
.شودکشوربرایبرجاماحیایمذاکرات

میانجنگورودباهمزمان
یکاآمرخود،سالدومینبهاوکراینوروسیه
دهمتحاماراتبامرتبطروسیبانکیک
.کردتحریمراعربی

جنگشروعازپسسالیک
وسرسرمایه‌گذارانثروتارزشاوکراین،با

ادنیبرترثروتمند500لیستدرقرارگرفته
(دلارمیلیارد67)درصد20بلومبرگ،
!یافتکاهش

ترکیهمرکزیبانک
سالاربهنسبتراکشوراینقرض‌دهندگان

.داشتبرحذرکشورازخارجبهدلار

Theهفته‌نامه Weekبا
واوکراینبهبایدنسفردادنقرارسوژه
ازرازیرکارتونزلنسکی،بااخیرشدیدار
کشوردوجمهوررؤسایدادندستلحظه
:کردمنتشر

وبایدنمصافحهلحظهکارتونایندر
کهدهشکشیدهتصویربهحالیدرزلنسکی

دهشنوشتهبایدنراستدستمچ‌بندروی
!«سقوطخطر»

هبستدهمیناروپااتحادیه
.دکرتصویبروسیهعلیهراخودتحریم

وسیلطوفان،هجوم
.سیدرکالیفرنیاایالتبهآمریکادربهمن
رینکمتبهسانفراسیسکوشهردرهوادمای
درورسیدبعدبه2009سالازخودمیزان
صادرسیلوقوعهشدارلس‌آنجلسشهر
.شد

بهنسبتغربیمتحدان
بههککشورهاییبرای«سنگینتبعات»

د،کننکمکتحریم‌هازدندورجهتروسیه
.دادندهشدار

ندنمی‌کفکرگفتبایدن
.کندارسالسلاحروسیهبهچین

درصدی0.6افزایشپیدر
ورمتنرخ(بازارانتظارازبیشدرصد0.2)

«شخصیمصارفمخارج»بهموسوم
(Personal Consumption

Expenditure - PCE)،درکهآمریکا
د،نمی‌شومحاسبهانرژیوخوراکیگروهآن

زیانبدترینکشوراینسهامبازارهای
تجربهاخیرماهدوطیراخودهفتگی
.کردند

وترکیهزلزلهمرگ‌ومیرآمار
.رسیدنفر50,000ازفراتربهسوریه

برمبنیاوکراینوروسیهعهد
تنیافپایانچشم‌اندازجنگ،بهدادنادامه
.استبردهبینازراآن

احداثعملیاتترکیه
آوارگانازنفرمیلیون1.5برایساختمان

.کردآغازراکشورایناخیرزلزله

(قسابفیس‌بوک)متاشرکت
تنوردرخود،جدیدزبانیمدلمعرفیبا

هوشسربرتکنولوژیغول‌هایرقابت
.دمیدمصنوعی

2

حه
صف



ربازادرافزایشیبالایهیجانات
راطلاودلارخریدریسکارز،

خریداشباعدرارزبازار.استبردهبالا
اردانوتازهبرایدلارقیمتتندتبواست
هبمنجراستممکنهاقیمتایندربازار
.شودزیان

سیاست های ارزی جدید 
بانک مرکزی و اثر آن بر 

بازار سرمایه

تحلیل‌اخبار‌داخلی‌هفته

سرمایهبازاردلاریرشد
هماننداخیر،دهه‌هایطیایراناقتصادمعضلات

ینابه.استبودهروبیکمکعببازیمتفاوتوجوه
معضلشده،حلمعضلاتازیکیهرگاهکهترتیب
برنامه‌هایکاملتحققازمانعوآوردهبرسردیگری

نیزروبیکمکعببازیدر.استشدهکشوراقتصادی
بهاامدرمی‌آید،رنگیکبهمکعبوجوهازیکیگاهی
.درآیدبودنیکدستازدیگریوجهاینکهبهای

ازآمریکامجددخروجازپسواخیرسالپنجطی
قدرترویآناثروارزنرختحولاتروندنیزبرجام
شرکت‌هایدرآمدحالعیندرومصرف‌کنندگانخرید

هکدوره‌ایهردر.استبودهسیاقهمینبهصادرکننده،
وتهیافکاهشمردمخریدقدرتیافته،افزایشارزنرخ
‌هاشرکتصادراتیمحصولاتریالیارزشهمزمانبطور
نیستیپیچیده‌اامرموضوع،این.استیافتهافزایشنیز
دراخیر،سال‌هایطیاما.استطبیعیکاملاًاتفاقیو

عیسدولت‌هاابتدایافته،افزایشارزنرخکهدوره‌هایی
اقناعبهنخستوهلهدرمسأله،کتمانباکرده‌اند

سعیریدستوبطورنتیجهدروبپردازندمصرف‌کنندگان

بارزهنمون.کنندمختلفطرقبهارزنرخآوردنپاییندر
بهکهبوده،نیماییارزنرخاعمالسیاست‌هایی،چنین
نیازموردارزتأمینهزینهکاهشسببسیاستگذار،زعم
ملزوماتهمچنینومردمضروریکالاهایوارداتبرای

.می‌شودشرکت‌هاوارداتی
نرخانمیقیمتیفاصلهیکشدهسببسیاستاین
هایتدرنکهبیایدبوجوددولتینرخهمچنینوآزادبازار
سهام‌دارانبرایعدم‌النفعهمچنینورانتبروزسبب

.شودشرکت‌ها
20حدوداًاختلافنیزواقعه‌ایچنیننمونهآخرین

.بودآزادبازارونیماارزنرخمیانپیش‌آمدهتومانهزار

مبادلهاربازتشکیلازمرکزیبانکاخیرهفتهطیاماً
شرکت‌هایبراینیماییارزنرخحذفوطلاوارز

ارزعیرتسنرخشدسبباتفاقاین.دادخبرصادرکننده
ازموجیویافتهافزایشصادرات‌محورشرکت‌های
ازوآیدبوجودشرکت‌هااینسهام‌دارانمیانخوش‌بینی

ورودبهتصمیمسرمایه‌گذاراناززیادیشماردیگرسوی
.بگیرندبورسبهخودسرمایه‌های

سهامبازار،1401اسفند6شنبهروزراستا،همیندر
بازدهیواحدی،هزار82ازبیشتاریخیرشدیکبا

.کردثبترادرصد5!تقریباروزانه

ایراندروارداتیخودروهایعرضه
شرایطبا1401اسفند6شنبهروزاز

11تاوآغازصمتوزارتنظرمدخاص
.داشتخواهدادامهماهاسفند

اسلامیجمهوریمرکزیبانک
رزامبادلهمرکزمعرفیضمنایران

ازحاصلارزهایعرضهمجوزطلا،و
اربازارایندربزرگشرکت‌هایصادرات
نظرمدخاصگروه‌هایهمچنین.کردصادر
نرخابارزدریافتبرایمی‌توانندبانکاین
مدارک(جدیدنرخ)طلاوارزمبادلهمرکز
روه‌هاگاین.کنندارائهبانکاینبهراخود
زا.استغیرهوخدماتیدانشجویی،شامل
هرهبزمینیمسافرت‌هایبرایدیگرسوی
مسافرت‌هایبرایویورو300معادلنفر

عوارضپرداختازپسیورو،500هوایی
.شدخواهداعطاکشورازخروج

مارهشانتشارپس‌ازسازندگیروزنامه
تیترباخود1401اسفند1دوشنبه

:شدتوقیفزیر،طرحواصلی FATFدرروسیهعضویت
.درآمدتعلیقحالتبه

روزیصحبتازانتقادباروزنامهاین
سیم‌کارت»اهدایبرمبنیارتباطات
بهخارجی،توریست‌هایبه«مخصوص

محمدبارابطههمیندرهگفت‌وگویی
اجتماعی،شبکه‌هایپژوهشگررهبری،
:نوشتاوازنقلبهوکرداشارهداده،انجام

آنهببکندکاریچنینبخواهددولتاگر»
قحغیرایرانی‌هاوتوریست‌هاکهاستمعنا

هکدارندایرانمردمبهنسبتبیشتری
مردمهکباشندداشتهراامکاناتیمی‌توانند

دولتخوداینکه.هستندمحرومآنازایران
راآنبعدورسانه‌ایراموضوعیچنینهم،

«ولاسیونکاپیت»تعبیرنوعیمی‌کندمخفی
«.است
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بهشنبهبامدادکهسجادیحمیدسید
هواییسانحهمصدومانازتعدادیهمراه
توصیهبابازگشت،تهرانبهبالگردسقوط

.شدممنوع‌الملاقاتپزشکان

بورسکلشاخصماه،30ازپس
درصدی4.96رشدبااسفند6شنبهروز
!شدواحد1,700,000محدودهوارد

پالسازاقتصاددنیای
اس،اساینبر.دادخبربورسبهدلارمثبت

ندازیراه‌ادرخصوصمثبتاخباربهتوجهبا
ز،ارتسعیرنرخافزایشونیمادومسامانه
وعصنایسوختنرخافزایشوجودباحتی
دهتمام‌شبهایبراثرگذارمتغیرهایسایر

سهامعنفبه‌تواندارزنرخافزایششرکت‌ها،
جهنتیدروشدهتمامشاخص‌سازشرکت‌های

اربورسکلشاخصرشدانتظارمی‌توان
.داشت
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هفته قرمزرنگ بازارهای سهام جهانی
هراندر سایه هفته سبز و صعودی بورس ت

تغییرات سالانهتغییرات ماهانهتغییرات هفتگیآخرین مقدارردیف

۱Dow Jones۳۲,۸۱۷-۲.۹۹%-۲.۷۵%-۳.۶۵%

۲S&P 500۳,۹۷۰-۲.۶۷%-۱.۱۵%-۶.۴۵%

۳NASDAQ۱۱,۹۶۹-۳.۱۴%۱.۳۱%-۱۵.۶۴%

۴FTSE 100۷,۹۱۶-۱.۱۸%۲.۰۲%۴.۷۰%

۵DAX۱۵,۲۰۹-۱.۷۶%۰.۸۵%۴.۴۱%

۶CAC 40۷,۱۸۷-۲.۱۸%۲.۰۴%۶.۴۴%

۷SHANGHAI۳,۲۶۷۱.۳۴%۰.۰۷%-۵.۳۴%

۸NIKKEI۲۷,۴۵۳-۰.۲۲%۰.۲۱%۳.۶۹%

۹MOEX۲,۲۰۸۰.۰۱%۱.۷۵%-۱۰.۶۲%

۱۰SENSEX۵۹,۴۶۴-۲.۵۲%-۱.۲۳%۶.۴۵%

۱۱TSE۱,۷۳۸,۷۸۲۱۳.۳۸%۷.۸۵%۳۵.۷۱%

نام شاخص

تحلیل‌بازار‌سهام
آمریکاسهامشاخص‌هایافت
مصارفمخارجتورمیشاخصگزارشجمعهروز
اتانتظارازبیشکهشد،منتشر(PCE)آمریکاشخصی
درصد0.4رفتمیانتظارکه،PCEشاخص.بودبازار
دادهاینانتشارازبعد.رسیددرصد0.6بهشودمنتشر

کهشد،تقویتجمعهروزمعاملاتدردلارشاخص
.داشتهمراهبهراطلا،جملهازکالاها،قیمتتضعیف
(1401اسفند5جمعه)دیروزمعاملاتدرطلاقیمت

سهامشاخص‌های.کردپیداکاهشنیزدلار1,806تا

افزایشتانتظاراتأثیرتحتگذشتههفتهدرنیزآمریکا
کیدرآمریکااقتصادیداده‌های.بودندمنفیبهرهنرخ
0.5افزایشاحتمالسمتبهرابازارانتظاراتاخیرماه

ادهدسوقرزروفدرالبعدینشستدربهرهنرخدرصدی
ینببازارانتظاراتپیشهفته3دراینکهعلی‌رغم.است

دربود،نوساندردرصدیصفرودرصد0.25افزایش
درصدی0.5افزایشسمتبهاخیرنظرسنجی‌های

.استشدهحذفافزایشعدماحتمالوکردهحرکت
بخش(PMI)خریدمدیرانشاخصگذشتههفته
زابهتردوهرکهشد،منتشرآمریکاخدماتوتولید

خریدمدیرانشاخصدرخصوص.بودبازارانتظارات

واحد47.3بهواحد46.8ازمی‌رفتانتظارتولیدبخش
بهودشمنتشرانتظاراتازبهترکهکند،پیداافزایش
نشان‌دهندهبالابه50عددکهرسید،واحد50.5

.استشرایطبهبودبهامیدواری
ازضعیف‌ترآمریکاGDPگزارشدیگرسویاز

صناخالتولیددرحالیکه.شدمنتشربازارانتظارات
درصد2.9گذشتهفصلمانندمی‌رفتانتظارداخلی
.رسیددرصد2.7بهشود،منتشر

ایرانبورسانگیزاعجابرشد
ازاخیرماه‌هایطیکهاینازپسایرانسهامبازار

هفتهازبود،ماندهجاشدتبهخودرقیببازارهای
طینهاتزیادیبسیارشتابباودادروندتغییرگذشته
شافزای.رساندثبتبهرادرصدی13.38رشدهفتهیک
اینمحرکاصلی‌ترینمی‌توانراآزاددلارنرختوجهقابل

علی‌رغماخیرماه‌هایطی.دانستسرمایهبازارروزهای
فتهگرپیشدررانزولیروندکلشاخصدلار،نرخرشد
رمایهسبازاردلاریارزشزیادبسیارافتموجبکهبود،
تهگذشدههطیکهرسید،دلارمیلیارد150عددبهوشد

ینهموبودسرمایهبازاردلاریارزشسطحپایین‌ترین
عمقطدرسرمایهبازارارزندگیمیزاننشان‌دهندهنکته
.استفعلیزمانی

شاخص کل بورس

S&P 500
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صعود نرخ گاز طبیعی

تحلیل‌بازار‌کالاهای‌خام

اساسیفلزات
صفرهبنزدیکفولادگرمورقبازدهیاخیرهفتهطی
قیمتدرصدی3.49کاهششاهدحالعیندربود،

3.95رشدبانیزسنگ‌آهنهمچنین.بودیممسجهانی
.رسیدتنهرازایبهدلار131.5قیمتبهدرصدی
تظارانچین،بیلتوارداتمیزانافزایشبهتوجهبا

.داریمرامارسماهدرفولادشمشقیمتافزایش

خامنفت
درصد0.41اخیرهفتهطیبرنتنفتآتیمعاملات

زیرارسید،بشکههردردلار83حدودبهویافتافزایش
مورددررانگرانی‌هامتحده،ایالاتاقتصادیداده‌های
.دادشافزایرزروفدرالتوسطبهرهنرخبیشترافزایش
ذخایرسطحگزارشداده‌هایآخریندیگرسویاز
نفتذخایرکهمی‌دهدنشان(EIA)آمریکاخامنفت

850.6بهافزایشبشکهمیلیون7.64بامتحدهایالات
کهاست،رسیدهفوریه17بهمنتهیهفتهدربشکهمیلیون
باسیهرو.می‌شودمحسوبسپتامبرماهازسطحبالاترین
25کاهشبرایراخودبرنامه‌قیمت‌ها،کفحفظ

اعلاممارسماهدرغربیبنادرازنفتصادراتدرصدی
داتوارکهدارندانتظارسرمایه‌گذارانعلاوه‌براین،.کرد
رایبتقاضاافزایشبحبوحهدر2023سالدرچیننفت

.برسدبالاییرکوردبهحمل‌ونقلسوخت

متانول
بازاردرمتانولتنهزار31حداقلاخیرهفتهطی
معاملهتنهرازایبهدلار325قیمتبهچیننقدی
بههتوجبا.استمارسماهدرآنهاتحویلتاریخکهشد،

اهمدرچینبهورودبرایایرانمنبعازمحموله‌هاکمبود
شافزایمتانولنقدیقیمت‌هایکهمی‌رودانتظارمارس

ونزیاندومالزیدرتعطیلاتبهتوجهباهمچنین.یابد
اآسیشرقجنوبدرمتانولمعاملاتحجممی‌رودانتظار
.کندپیداکاهش
الابانبارموجودیبهتوجهباهند،درمتانولبازار
.داشتهمراهبهراقیمت‌هاکاهشوشدتضعیف
24تا19حدودهندبنادرازیکیدرمتانولموجودی

تنهزار115تا110بهوکردپیداافزایشتنهزار
دلار315قیمت‌هایدرهنددرخریدسفارشات.رسید
کمترحتیودلار300خریدبهتمایلخریدارانامابود،

الینفعازبرخیهند،درعرضهمازادبهتوجهبا.داشتند
.می‌کردندصادرمجدداًراوارداتیمحموله‌های

تغییرات سالانهتغییرات ماهانهتغییرات هفتگیآخرین مقدارنام کالاردیف
%۹.۱۹-%۳.۳۱-%۸۳.۳۴۰.۴۱یک بشکه نفت خام برنت )دلار(۱
%۳.۰۸-%۵.۳۰-%۰.۰۴-۷۶.۴۷یک بشکه نفت خام وست تگزاس )دلار(۲
%۴۲.۳۹-%۱۲.۰۲-%۲.۵۸۹.۴۹یک MMBtu گاز طبیعی )هنری هاب آمریکا( )دلار(۳
%۴۵.۹۷-%۹.۹۷-%۵۱.۰۱۴.۰۱یک MWh گاز طبیعی )هاب TTF هلند( )یورو(۴
%۱۰.۴۷-%۳.۳۳-%۰.۶۱-۳۲۵.۰۰یک تن متانول CFR چین )دلار(۵
%۴۶.۴۳-%۱۲.۳۱-%۳۲۴.۱۷۰.۲۱یک تن اوره گرانول خاورمیانه )دلار(۶
%۱۹.۲۹-%۳.۴۵%۶۴۴.۵۰۰.۰۸یک تن ورق فولاد )نورد گرم( )دلار(۷
%۱۱.۸۲-%۶.۸۶-%۳.۴۹-۸۶۹۴.۵۰یک تن مس )دلار(۸
%۵.۰۵%۵.۶۲%۱۳۱.۵۰۳.۹۵یک تن سنگ آهن 62 درصد )دلار(۹

%۳.۷۷-%۰.۸۴%۷.۱۵-۷۱۰.۷۵یک بوشل گندم )سنت بر بوشل(۱۰
%۹.۹۵%۱.۴۹%۰.۱۲-۱۵۱۹.۰۰یک بوشل سویا )سنت بر بوشل(۱۱
%۱۲.۳۶-%۳.۶۱-%۲۰۸۲.۰۰۰.۵۳سرب۱۲
%۱۸.۱۵-%۱۴.۴۵-%۳.۷۰-۲۹۶۷.۰۰روی۱۳
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انتظارات مثبت برای افزایش
مجدد نرخ بهره آمریکا

تحلیل‌نرخ‌های‌بهره‌و‌اوراق‌بدهی

هیأتعضواقتصاددانجفرسون،فیلیپ
دبایسیاستگذارانگفترزرو،فدرالحکام
تمزدهادسرشدوپرهزینهتورمکاهشکهبپذیرند
ازعمانعواملاینخاطرهمینبه.بالاستبسیار

.می‌شونددرصدیدوهدفبهتورمبازگشت
واستاوتمتفبسیارگذشتهباتورمفعلیشرایط
باراعتحفظبرایمتحدهایالاتمرکزیبانک

بهقدرتباوسرعتبهتورملنگرحفظوخود
نظراظهارنخستیناین.می‌کندرسیدگیتورم

ازیکیاو.بوداخیرماه‌هایطیجفرسون
واسترزروفدرالدررأیحقدارایاعضای

باهمبارزبااوکهاستآننشان‌دهندهنظراتاین
.استموافقتورم

حالدرکهکردندبیانرزروفدرالمقامات
ایینپاستممکنواستبالابسیارتورمحاضر
برخیخاطرهمینبهباشد،زمان‌برآمدنش

ایبرموردنیازبهرهنرختحقیقاتیمؤسسات
پیش‌بینیدرصد6.5معادلراتورمکاهش
.کرده‌اند
اقاوربازدهکرد،سقوطاستریتوالدرسهام
زایشافبرایگمانه‌زنی‌هاویافتافزایشقرضه

لیقبانتظاراتازبالاتربهرزروفدرالنرخ‌های
.رسید

ازشکلمتگروهیتوسطبتازگیکهمطالعه‌ای
والبرجستهدانشگاهیانواقتصاددانپنج

بانککهمی‌دهدنشانشده،منتشراستریت
نیازتورمدادنشکستبرایاستممکنمرکزی

.باشدداشتهدرصد6.5تابهرهنرخافزایشبه
شاملصفحه‌ای55آکادمیکمطالعهاین

پیش‌بینیبرایشبیه‌سازی‌هاازمجموعه‌ای
ارمعیسیاستنرخ‌هایبرایاحتمالیمسیرهای
هادپیشنکامپیوتریمدل‌های.بودرزروفدرال

به2023سالدومنیمهدرنرخ‌هاکهمی‌کردند
.برسنددرصد6.5یا5.6،6

نمادبانک مرکزیردیف
نرخ بهره
آخرین گزارش)درصد(

تغییرات ماهانه
)درصد(

تغییرات سالانه
)درصد(

%۸۵۰.۰۰%۵.۵۶دسامبر-Fed۴.۷۵22فدرال رزرو۱
%۰.۰۰%۲۰.۰۰دسامبر-ECB۳.۰۰22بانک مرکزی اروپا۲

%۱۵۰۰.۰۰%۱۴.۲۹فوریه-BoE۴.۰۰23بانک انگلستان۳
%۰.۰۰%۰.۰۰ژانویه -BoJ-۰.۱۰23بانک ژاپن۴
%۱.۳۵-%۰.۰۰فوریه-PBC۳.۶۵23بانک خلق چین۵
%۱۷۰۰.۰۰%۵.۸۸ژانویه -BoC۴.۵۰23بانک کانادا۶
%۶۲.۵۰%۴.۰۰فوریه-SBI۶.۵۰23بانک مرکزی هند۷
%۱۱.۷۶-%۰.۰۰دسامبر-CBR۷.۵۰22بانک مرکزی روسیه۸
%۱۷۶۰.۰۰%۰.۰۰فوریه-CBUAE۴.۶۵23بانک مرکزی امارات متحده عربی۹

%۴۲۵.۰۰%۵.۰۰فوریه-SCB۵.۲۵23بانک مرکزی سعودی۱۰
%۳۹.۲۹-%۵.۵۶-فوریه-CBRT۸.۵۰23بانک مرکزی جمهوری ترکیه۱۱
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پرواز ارز و طلا

تحلیل‌طلا،‌ارز‌و‌رمزارز
بیت‌کوین
قیمتبالاترینبه2021نوامبرماهدربیت‌کوین

کهزمانیورسیددلار69,044یعنیخود،تاریخی
کرد،نزولبهشروع2022سالدرکریپتومارکت

همچنین.شدندمواجهضرربانیزسرمایه‌گذاران
قیمتیسطحبه2023فوریهماهدربیت‌کوین
‌شودمیپیش‌بینیحالاینبا.رسیددلار25,000

دلار30,000بهقیمتیاصلاحازقبلبیت‌کوینکه
.برسد

کهمی‌کنندپیش‌بینیFinderشرکتکارشناسان
ود،خحدبالاترینبهآیندهسالدودربیت‌کوین

اینپیش‌بینیطبق.برسددلار69,044یعنی
ATHیک2025سالدربیت‌کوینکارشناسان،

خواهددلار77,492قیمتبهوزدخواهدجدید
.رسید

Joshآقایهمچنین Fraserازیکی
Originشرکتبنیانگذاران Protocol،ادعا

کند،دتقلیطلارشدازبیت‌کویناگرکهمی‌کند
.برسددلار500,000بهمی‌تواندبیت‌کوین

ارز
رز،ابازارحوزهدرخبرمهمتریناخیر،هفتهطی
بانکسویازطلاوارزمبادلهمرکزکاربهآغاز

شرکت‌هایاساس،اینبر.بودمرکزی
ارزهایبودخواهندقادرکشورصادرات‌محور

ر،مذکومبادلهمرکزدرعرضهباراخودصادراتی
ایترعمحدودیتدرنتیجهوکنندریالبهتبدیل
این.شدخواهدبرداشتهنیماییارزنرخسقف

راراتانتظاابتدادراگرچهمرکزی،بانکسیاست
ادامهدراماداد،افزایشارزنرخمدیریتبرای
تادمانپابرجاقبلسیاقبهارزنرخصعودیروند

بهمنجردرنهایتکهشود،ثبتجدیدیرکوردهای
ازادبازاردرآمریکادلاردرصدی13.96بازدهی

.شد

سکه
داده‌هایدلیلبهجهانیاونسریزشعلی‌رغم
ردلانرختوجهقابلرشددلیلبهامااقتصادی،

درصدی12.61هفتگیرشدشاهدریالبهنسبت
.بودیماخیرهفتهطیامامیسکه

تغییرات سالانهتغییرات ماهانهتغییرات هفتگیآخرین مقدارنام کالاردیف
%۴.۱۹-%۶.۹۸-%۱.۶۹-۱,۸۱۰.۰۰یک اونس طلای 24 عیار )دلار(۱
%۱۴.۲۸-%۱۳.۱۰-%۴.۵۹-۲۰.۷۷یک اونس نقره )دلار(۲
%۴۰.۹۴-%۰.۱۰%۶.۱۷-۲۳,۱۰۵.۰۰یک واحد بیت کوین )دلار(۳
%۴۰.۹۴-%۰.۰۲-%۵.۰۴-۱,۶۰۲.۰۰یک واحد اتریوم )دلار(۴
%۸.۹۰%۳.۵۲%۱۰۵.۲۱۱.۳۰شاخص دلار۵
%۹۹.۶۴%۲۹.۰۷%۵۵۵,۰۰۰.۰۰۱۳.۹۶یک دلار آمریکا - نرخ بازار آزاد )ریال(۶
%۱۸.۷۱%۰.۰۰%۲۸۵,۰۰۰.۰۰۰.۰۰یک دلار آمریکا - نرخ نیمایی )ریال(۷
%۹۸.۰۰%۲۱.۴۰%۵۸۳,۷۰۰.۰۰۱۸.۷۳یک یورو - نرخ بازار آزاد )ریال(۸
%۹۵.۳۴%۱۶.۶۴%۱۳۹,۰۱۰.۰۰۷.۱۲یک درهم - نرخ بازار آزاد )ریال(۹

%۱۷۳.۰۳%۳۷.۲۱%۳۲۶,۰۰۰,۰۰۰.۰۰۱۲.۶۱یک عدد سکه امامی )ریال(۱۰
%۱۱۸.۳۵%۲۵.۲۳%۲۶,۲۲۰,۰۰۰.۰۰۱۴.۸۲یک گرم طلای 18 عیار )ریال(۱۱
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تحلیل بورس کالا

درصد(میلیون‌ریال)ارزشحجمگروه‌اصلی

پتروشیمی‌و‌
%1,71۰,3۰۰314,۹38,46۰29نفتی

%83,۰8۰13,۰۰4,3571بازار‌فرعی

%8,31۰,۰۹5755,513,44769صنعتی

%28,۰۰۰4,۰8۹,1280معدنی

%1۰,131,4751,۰87,545,3۹2100جمع

(میلیون‌ریال)ارزشنام‌بازارردیف

1,۰87,545,3۹2.۰۰بازار‌فیزیکی1
28,4۰۹,227.۰۰بازار‌آتی2
55,31۰.۰۰بازار‌اختیار‌معامله3
145,82۰,572.۰۰بازار‌مالی4
1,261,83۰,5۰1.۰۰جمع5

بازارهانمای

نرخ‌دلار‌کالا(ریالی)نرخ‌(دلار)نرخ‌جهانیمحصول

2487,۰23146سیمان‌تیپ
8,6۹54,148,۰11477مس‌کاتد
544215,85۹3۹7بیلت

13231,42723۹سنگ‌آهن
2,۹671,245,۰۹۰42۰روی
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هلدینگ های چند رشته ای

صنعتی و معدنی

کارشناسی‌درآمدهای‌(ریال)قیمتارزش‌بازارنمادصنعت
14۰2عملیاتی

14۰2
EPSفوروارد

*P/EفورواردP/E (TTM)P/S

فولاد
4,4۹4,4۰۰7,۹6۰1,۹2۹,741,2۰81,478.۰۰5.4۰6.8۰2.3فولاد
778,43۰3,۹۰۰67۰,835,6۹766۰.۰۰5.۹۰۹.5۰1.1فخوذ

4,1۰4,۰۰۰۹,66۰1,۰86,64۰,8641,3۰4.۰۰7.4۰۹.5۰3.8فملیمس
184,5۰۰2۹,16۰51,635,۰2۹2,۰87.۰14.۰۰6.7۰3.6فاسمین‌روی

سنگ‌آهن
1,663,6655,۹1۰551,362,5۹7714.۰۰8.314.۰۰2.۹کگل
1,343,65۰6,۹8۰53۹,326,8751,۰64.۰۰6.6۰5.۹۰2.۹کچاد

255,1256,73۰176,3۹8,155525.۰12.8۰۹.2۰1.4فایراآلومینیوم
24,5۹12,۰876,5۹۹,62۰74.۰28.238.3۰3.7فسربسرب

زغال‌سنگ
۹7,82526,25۰36,422,۹254,463.۰۰5.۹11.4۰2.7کزغال
15,22۹18,15۰4,75۹,7662,364.۰۰7.71۰.8۰3.2کطبس

14۰2(ریال)قیمتارزش‌بازارسال‌مالینماد
EPSفوروارد

*EPS (TTM)P/E فورواردP/E (TTM)NAV
تحلیلی
*P/NAV

تحلیلی
%1402/03/311,۹۰4,31۹1,11۰15۹12۹۰7.۰۰۹.۰21,55172شستا

%1401/09/301,6۰۹,۹2۰21,۰۹۰2,8782,۰71۰7.31۰.7۹2۹,44772وغدیر

%1401/12/291,42۰,75313,86۰1,7641,835۰7.۹۰7.۹71۹,5۰271وامید

%1401/12/291,144,۹465,7۰۰2,۰۹76۹3۰2.8۰8.5۹8,37371ومعادن

%1401/12/296۹7,۹8216,36۰2,5812,447۰6.3۰727,26۹60وصندوق

%1401/12/29257,785۹,46۰1,7۹12,۰66۰5.3۰4.5815,۹6559وبانک

تحلیل بازار سرمایه

انیگما:‌منبع*‌

انیگما:‌منبع*‌
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مسیر معکوس نرخ تورم
و نرخ بیکاری

تحلیل‌اقتصاد‌ایران

تورمنرخ
1401ماهبهمنتورمنرخآماراخیراًایرانآمارمرکز

تورمنرخشدمشخصاساساینبروکرداعلامرا
.استرسیدهدرصد53.4بهنقطه‌ای
نقطه‌ایتورمتحلیلبررسیبهمابالانموداردر

تورمنرخپایین‌ترینشدهمشاهدهکههمانطور.می‌پردازیم
نرخبیشترینودرصد5.7شاملکهاست1395دیدر

.استدرصد54شاملکهاست1401تیرماهدرتورم

ماهدر.استدرصد53.4شاملهمکنونیتورمنرخ
ستهددرتورمنرخافزایشوتغییراتبیشترینجاری

اعانوسبزیجات،شاملدخانیاتواشامیدنیخوراکی،
وخوراکیغیرکالاهیدرواستغلاتونانوگوشت
وکپوشاحمل‌ونقل،شاملتغییراتبیشترینخدمات
.استرستورانوهتلوکفش

بهمنتورمایران،آمارمرکزگزارشمطابقهمچنین
رینکمتاولدهکبهوفشاربیشتریندهمدهکبهماه

.استآوردهواردرافشار

بیکارینرخ
را1401پاییزبیکارینرخبتازگیایرانآمارمرکز
انتابستفصلدرنرخاین.کرداعلامدرصد8.2معادل
بهسبتنپاییزفصلطیبنابراینوبوددرصد8.9معادل
از.استیافتهکاهشدرصدواحد0.7معادلتابستان
ابتثپاییزفصلاقتصادیمشارکتنرخدیگر،سوی
درصد41سطحدرتابستانفصلهمچونومانده

رخنکاهشآنکهبدلیلومنظرایناز.استشدهگزارش
مراههاقتصادیمشارکتنرختوأمانکاهشبابیکاری
.می‌شودتلقیایرانکاربازاردرمثبتیامرنبوده،
ملاحظهسادهبررسییکطیدیگر،منظریاز

سایربهنسبتایراندراقتصادیمشارکتنرخکهمی‌شود
ارشگزایندرما.نداردمطلوبیوضعیتدنیاکشورهای

هایکشورباقیاسدرراایراناقتصادیمشارکتنرخ
منتخبکشورچندهمچنینومناعضومنتخب

جدولمطابقاساس،اینبر.کرده‌ایمدنیامقایسه
ارکتمشنرخبیشتریناسلواکیدرکهمی‌شودمطلاحظه
کمتریندیگرسویازوداریمرا(درصد94)اقتصادی

درصد33معادلاردندرنیزرااقتصادیمشارکتنرخ
رانایبررسی،تحتکشورهایمیاندر.می‌کنیممشاهده
.داردپایین‌تریجایگاهترکیهوعربستانبهنسبت

۴۱.۰
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مختلفمقایسه نرخ بیکاری و نرخ مشارکت اقتصادی در کشورهای

نرخ مشارکت اقتصادی نرخ بیکاری

۱۵.۴

۳۴.۷
۴۹.۹

۱۵.۴

۳۶.۰
۴۸.۵

۱۵.۴
۲۶.۹

۵۷.۶

کشاورزی صنعت خدمات

1400پاییز 

کل مرد زن

۱۴.۳

۳۴.۶
۵۱.۱

۱۴.۷

۳۵.۴
۴۹.۹

۱۲.۳

۳۰.۲

۵۷.۵

کشاورزی صنعت خدمات

1401پاییز 

کل مرد زن

سهم گروه های مختلف خدمات، صنعت و کشاورزی از اشتغال در ایران به تفکیک جنسیت
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عدم تحقق/نسبت به تحقق( سهامی خاص)جنبه تحلیلی دارد و شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس هفته نامه ساویس اقتصادمطالب مندرج در 
.می نمایدسلب مسئولیتآن 

.تهیه محتوای این هفته نامه حاصل زحمات تیم تحلیل واحد سرمایه گذاری و نظارت بر امور شرکت های شرکت مدیریت توسعه سرمایه ساویس است
.نیز تقدیر و تشکر بعمل آیدتمامی مدیران و همکاران شرکت های زیرمجموعه هلدینگ  صمیمانه مشارکت همچنین شایسته است از 



(سهامی خاص)مدیریت توسعه سرمایه ساویس 

1،   واحد 5تهران،  محمودیه،   خیابان الف،   خیابان ششم،   کوچه یکم،   پلاک 
26292027: تلفن1985613553: کد پستی

w w w . S a v i s C a p i t a l . c o m
.هرگونه کپی برداری از این گزارش با ذکر منبع بلامانع است
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